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1969 yilinda kurulmus olan ANADOLTU CAM™1n gayesi adi ve nitelikli camlar ile sise
ve smai kaplar dretmek Uzere [abrika agmak, kurmak ve isletmektir. Bu gaveleri
gergeklestirmek igin vapmaya yetkili oldugu iglemler ve girisebilecegi isler csas
sozlesmesinde yazilidir. Bunun yaminda ANADOLU CAM, cam ambalaj iirctimi
gerceklestirmektedir.

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM:

1973 yilinda kurulmus olan DENIZLI CAM, her tiirlii sekil ve cinslerivle cam tiretimi
sanayl kurmak, bu imalat ve faaliyetlerle ilgili ham, yart ham, yart mamul ve mamul
madde tesisleri kurmak, cam firetimi i¢in lizumlu maden aramak ve igletmeciligini
vapmalk, tesisler inga etmek ve belirtilen imalal ve faaliyetlerin gerceklesmesi icin yurt
iginde veya yurt diginda tesisler kurmak, isletmek. bunlar igin liizumlu makina, techizat
ve tesisatt temin etmek, kurulu olanlar kismen veya tamamen temellitk etme faaliveti
ile istigal etmektedir. DENIZLI CAM. camdan ve kristalden gise ve diger muhafaza
trtinlerinin imalatini gergeklestirmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCIK:

1972 yilinda kurulmug olan PASABAHCE, her nevi zilecaciye, cam ov egyast, sige,
ditzcam, elektrik ampuli, cam ve camdan mamul diger maddelerin iirctimini yapmak
ve bu maddeleri Gretecek sanayi kurmak, isletmek kurulmus olanlara katilma faali yeti
ile istigal ctmektedir. Bunun yaninda PASABAHCE, camdan sisc. kavanoz ve diger
muhafaza kaplari, bardaklar, termos ve diger vakumlu kaplarin camdan yapilmig i¢
ylizeyleri ile camdan sofra ve mutfak egyalanmin imalatini (ampuller haric)
gergeklestirmektedir.

e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII:

2003 yihnda kurulmus olan SODA SANAYIL, sodyum karbonat, sodvum bikarbonat
ve diger soda kimyasallart; bikromat, kromik asit, bazik krom siilfat ve diger krom
kimyasallart ile her tirlil kimyasal firetmek, diger mamullerin {iretimi igin fabrikalar
kurmak, bunlara istirak ctmek ve agir makinalar tiretmek, soda-krom kimvasallar
tretimi igin lhzumlu tuz, kalker ve kromit gibi diger tabii hammadde kaynaklarin
maden kanununun kapsamina giren diger maddeleri aragtirmak, bunlar ¢ikarmak icin
tesisler kurarak isletmek, SODA SANAYTI'ni herhangi bir sekilde ilgilendiren yardime:
ve lamamlayici sanayii kurmak igletmek bunlara igtirak etmelk, soda-krom kimyasallari
ile ilgili sanayii geligtirmek i¢in lizumlu arastirmalart yapmak, tesisleri kurmak ve
isletmek ve bunlara istirak ctmek, SODA SANAYIi'ni ve mamullerin satisim herhangi
bir sekilde ilgilendiren yardimet ve tamamlayvici faaliyvetlerinde bulunmaktadir. Bunun
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yamnda, SODA SANAYII, diger metal tuzlari ve temel inorpanik kimyasallarin
imalatim gergeklestirmektedir,

Fagia 1060031 31366289 A8 i 115245 4187 43
Sabglarn Malvan | 630,372} 13135078 [2.765.750) e 12,750,.505)
Bt Har 30558 1,001,450 1432002 1w 1402484
ffladc ve madod amayan duran varik alilarn 33,638 2ET. 114 R B - W2z
Hiilanam haki vilidan 143 21 2314 231
Amartisman, ifa ve fikenma paylsn (Clonal 18,19,20) {16,138 {1502k {305 335) a7 1E4 485
Haslat 1035 288 2.095.724 343012 (553) 1420360
Zatiglann Malfyetl |-) {560, 1HE] (1,585,770, (2.114.95E) 553 (2114303
Briit Kar 486,103 043,954 1.218.057 - 1,218 057
Madkdi v maddi olmayan curan vadiz Simlar 45 864 337 E13 ‘B GEd - 9E3.680
Amarfizran, ilte va Kkenire paglan [16.030) R ] {152.056) 1452 (120,804

) Devrolunan Sirket 5 — TRAKYA CAM:

1978 yilinda kurulmug olan TRAKYA CAM, (i) cam sanayii ve bu sanayii dogrudan
dogruya veya dolayl olarak ilgilendiren yan, yardimel, tamamlayier ve ikame edici
sanayiler ile bu sanayilerle girdi iligkisi olan sanayileri kurmalk pelistirmek ve kurulmus
olanlara igtirak etmek, (ii) konusu ile ilgili ckonomik konjonktiiriin gerektirdigi hallerde
sirketin karli bytimesinin ve stirekliliginin risk dagitilarak giivence altina alinmas: ve
potansiyelinin - degerlendirilmesine  yénelik olarak diger sinai, ticari ve mali
faaliyetlerde bulunmak, bu alanlarda girket kurmak ve kurulmug olanlara igtirak, (iii)
Sirket biinyesi iginde ckonomik ve sosyal hizmetler faaliyetlerinde bulunmaktadir,
Bunun yaninda TRAKYA CAM, levha veya tabaka halinde dilz camm imalatini (telli,
buzlu cam, renkli veya boyah diiz cam dahil) (dékiilmiis. haddelenmis. ¢ckilmis,
tflenmis, float, yiizeyl parlailnug veya cilalanmig ancak baska sekilde islecnmemis
olanlar) gerceklestirmelktedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 L“;:::?;: m:;?—:—ﬁf: Toplam Kn:;::ﬂ;s:;:: Konsolide
Met satiglar 4. 887 328 2.503.021 7380345 (738701 §.650.6448
Satiglarin maliyeti (3.199.175) (2 162.019)  {5.361.194) 735.830 (4625 355)
Briit kar 1.688.153 341.002 2.029.155 (3.862) 2.025.293
Faaliyet giderleri 11.141,408) {356.108)  {1.4%97.515) 140,485  {1.357.030)
Diger faalivet gelirleri 342 049 152 689 494 738 (203.050) 281,688
_ Diger faaliyet giderleri (143 873) (45.483) (189336 70.087 (119.239)
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_Faaliyet kar, _ 744.820 92,122 837.042 3.670 840.712
Maddi ve maddi almayan duran varhk

Sl 586.453 148.452 1.034.935 - 1.034.935
Amartisman, itfa ve tikenma paylan (344217} (119.047) (463 264) - {463.264)
Mimari Otomotiv Konsolidasyon i
1 Ocak - 31 Aralik 2018 camlar carlait Taplam diizeltmeleri Konsolide
Mat zatizlar 4167 831 2. 323TET 6.481.258 (608,294} 5.875.064
Sabiglarin mallyeti (2.631.338) (1925485)  (4.566.804) 501669  (3.055.135)
Briit kar 1.526.292  398.262  1.924.554 (4.625)  1.919.929
Faaliyet giderieri (B33476)  (320.321) (1163797 50121  (1.103.676)
Diger fasliyst gelireri 354 667 122,751 477,418 (74.254) 03 164
Ciger faaliyet giderleri (170.463) (37.196) {207.659) 51.331 (156 328)
Faaliyet kan = BY7.020 163.496 1.040.516 22.573 1.063.089
ﬂﬁ;‘;‘rra el almayan durzn Vailk 290.081 71181 361.262 . 361,262
_Amortisman, itfa ve tiksnme paylan (265.468) (110.823) i376.392) - {378.382)

9.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte Griin ve hizmetler ile
$0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirrn agia eikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusy bilgi

Yoktur.

9.2. Bashca sektorler/pazarlar

9.2.1.Faaliyet  gasterilen sektirler/pazarlar  ve hirlesmeve taral
yirketlerin bu sektorlerdeki/pazarlardaki veri ile avantaj ve dezavantajlar
hakkinda hilgi

Birlesmeye taraf ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA
SANAYTI, STSECAM ve TRAKYA CAM n bagimsiz denetimden gegirilmis 2019 yily
faaliyet raporlarma  KAPIn  www.kapoovitr velveya ANADOLU CAM’in
www.sisecameamambalaj.com, DENIZLI CAM www. denizlicam.com,
PASABAHCE nin www.pasabahce.com, SODA SANA Yii nin
www,sisecamkimyasallar.com, SISECAM'in www.sisecan.com ve TRAKYA CAM’in
wiww.sisecamduzeam.com adreslerindeki kurumsal internet sitclerinden ulasilabilir.

Birlesmeye Taral Sirketler’in tamami aym scktdrde [aalivet ghstermekte olup konuya iliskin
bilgiler asagida ver almalktadir:

Cam Sekiori
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Tiirk cam sanayisinde son on yilda yapilan 2.000.000,000 ABD Dolari’ni asan yatirimlarla
iiretim miktar, 2008 yilindan bu yana %100 artis postererek 4.000.000 ton seviyclerine
ulagmus ve yaratlan iiretim degeri yillik tutar bazinda 13.000.000,000 TL'yi agmistir. Tiirk
cam sanayisi; dilzcam, cam ev esyasi, cam ambalaj ve cam elyaf alanlarinda en ileri
teknolojilerle tiretim gergeklestirmektedir, Tirkive, varatilan firetim kapasitesivle, camin
birgok faaliyel alaninda. Avrupa'da ve diinyada ilk siralarda ver almay! basarmistir.
4.000.000 tona ulagan firctimi ile diinyada %2'lik paya sahip olan Tiirk cam sanayisinin
ekonomideki gelismeler, doygunluk diizevi, girdi verdigi sektdrlerdeki gelismeler, yeni
liriinler ve geng niifus dikkate alindiginda biiytimesini stirdiirmesi beklenmekiedir,

Uluslararas: entegrasyonunu her gegen giin arttiran ve ihracatta nemli rol oynayan Tiirk
cam sanayisinin 2019 yili dis ticaret hacmi 1.800.000.000 ABD Dolari diizeyindedir. Bu
diinemde 1.100.000.000 ABD Dolan ihracat geliri elde edilirken yaklasik 692.000.000 ABD
Dolari degerinde ithalat gergeklesmistir.

Sahip olunan yiiksek yerlilik oramyla son on vilda Tirkive’de 7.600.000,000 ABD Daolart
verli katma deger yaratilmistir, Tiirk Cam Sanayisi: diizcam, cam ev esyast, cam ambalaj ve
cam elyaf alanlarinda en ileri teknolojilerle firetim gerceklestirmektedir ve bityiimesini
stirdirerek performansint arttirmaktachr, Uretimi ile diinyada %2°1ik paya sahip olan Tiirk
cam sanayisi gelecekte de gligli markalanyla bityiimeye devam edecektir.

a) Devralan Sirket - SISECAM

Tirkiye'de tiretim kapasitesinin %72'si SISECAM taralindan karsilanmaktadir. Tiirk cam
sanayisinin ana ireticilerinden SISECAM; diizcam faalivet alaminda diinyada besinei,
Avrupa’da birinel; cam ambalaj faaliyet alaninda ditnyada ve Avrupa’da besinci: cam ev
csyast laaliyet alaninda diinyada Ggtincii, Avrupa’da ikinci; cam clyaf laalivet alaninda ise
diinyada 14. ve Avrupa’da yedinci sirada yer almaktadir. 2000°1i yillarin ikinci varisindan
itibaren yurt diginda da faaliyet pistermeye baslayan SISECAM: piintimiizde Almanya,
Italya, Romanya, Bulgaristan, Rusya, Slovakya, Macaristan, Bosna-Hersek, Giircistan,
Ukrayna, Misir ve Hindistan gibi kiiresel pazarlar da déhil olmak fizere 14 farkl tilkede
faaliyet gosterirken, 2019 yilinda Amerika'da dogal soda vatirimmna baglayarak dort kitada
kiiresel yayilimint saglamistir,

SISLCAM in yaklasik 780.000.000 TL’ve mal olan ve 2019 yilinda devreye ahnan cam
elyaf tesisi filkede cam elyaf Gretimi gerceklestiren tek tesis konumundadir.

Tirkiye’nin ilk tzel sekttr aragirma geligtirme merkezi, 1976 yilinda SISECAM tarafindan

kurulmugtur. Tiirk cam sanayi arastirma gelistirme faalivetleri ile neredeyse yarim asirhik

kurumsal bir birikim ile cam diinyasinda Tiirk arastirmacilarm izini birakmasma katki
LS
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saglamugtir. Giinlimilzde; SISLCAM Bilim, Teknoloji ve Tasarim Merkezi 27 ayr uzmanlik
laboratuvart ve bu laboratuvarlarindaki donammlariyla Avrupa’nin énde gelen ArGe
merkezleti arasinda yer alarak Tirkiye'nin en bilyiik ve yetkin cam hilimi ve teknolojisi
merkezidir.

Savunma, havacilik, otomotiv, altyap: vo rilzgdr enerjisi gibi sektorlere tiriin ledarik eden
stratejik bir dneme sahip cam elyaf scktriinde gegen zaman igerisinde dzellikle Cin lalk
Cumhuriyeti mengeili driinlerden kaynaklanan haksiz fiyat rekabetine ugramistir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Tirkiye'nin en biiyiik Avrupa’nin ve diinyanin en bilylik besinei cam ambalaj iireticisi olan
ANADOLLU CAM, Tirkiye'de ti¢, Rusya’da bes, Ukrayna'da bir ve Giircistan’da bir olmak
lizere toplam on cam ambalaj tiretim tesisi ve yilda 2.600.000 ton firctim kapasitesiyle
faaliyetlerini stirdlirmektedir.

ANADOLU CAM, kiiresel konjonktiiriin hareketlilik arz eltigi. Tiirkive ekonomisinin zor
bir dénemden gectigi 2019 yilinda bilylimeye ve ihracat hacmini artirmaya devam ve bir
oneeki yil oldugu gibi 2019 yilinda da Tirkiye operasyonlarinda satislarini 1.000.000 ton
bandimin  {izerine tasimistir. Ayrica, yeni pazar ve saus stratejilerivie Tirkiye
operasyonlarindan ihracatin, toplam satislar igindcki payimi ton bhazinda %25 sevivesine
kadar ¢ikarmusgtir. Sirketin uluslararasi satiglarinin toplam satiglar icindeki payt %57 dir.

ANADOLU CAM, stratejik hedefleri dogrultusunda, bulundugu cografyalarda cam ambalaj
endiistrisine yiin vermeyi siirdiiren bir sirket olarale yurt disi pazarlarindaki ctkinligini
ivmelendirmiy ve Tiirkiye'den ihracal hacmini %60 oraninda, toplam ihracat hacmini ise
%30 oraninda artinmstir,

¢) Devrolunan Sirket 2 —- DENIZLI CAM

25.000 adedin tizerinde iiriin ¢esidi bulunan DENIZLI CAM, kaliteli canu, nitelikli ve
yiiksek becerili isgiiciiyle, uzmanligs ve rekabet giicil yiiksek faaliyetleriyle Avrupa’nin ve
diinyanin segkin treticileri arasindaki konumunu stirdiirmektedir. DENIZLI CAM, nitelikli
tiretici sifatl ile tiim Gretimini PASABAHCE ye satmaktadir, PASABAHCE, DENIZLI
CAM el imalatt tiriinlerini bey kitada 41°¢ yalan iilkeye ihrag etmekte olup A vrupa kitasinin
pay1 Yabl), Amerika kitasinm payt ise %335 sevivelerindedir,

DENIZLI CAM, toplam satislant 2019 yilinda bir énceki yila gére %24 oraninda artarak
132.360.656 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yili iginde tiretim makinalart gelistirme ve
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idamesi, enerji geligtirme yatmmlar, firin geligtirme yatrimlary, ikincil islem dekor
makinalari, bilgi teknolojileri idame ve gelistirme ile kalip yatirimlar: toplarminda 3.577.31 |
T'L yatirim harcamasi geroeklegtirmistir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Tiickiye'nin cam cv egyas alanindaki giicli markasi PASABAIICL, bir vandan otellere,
restoranlara difer yandan Pasabahge Magazalart ile nihai tiiketicive ulagmalktadir,
PASABAHCE bugiin Avrupa’da ikinei ve diinyada Tiglineii cam ey esvast markasidme, 2019
ythinda konsolide saug gelirlerini %22 artiran PASABAHCE nin yaklastk 3.020.000,000 TL
lutarindaki satig hacminin 1.949.000.000 T1L’lik kismint uluslararasi satis teskil etmektedir.,

PASABAHCE, 2019 yilinda firetim stireclerinde verimlilik artisi ve maliyet avantaj
saglayacak projeler gergeklestirmis, basanli tasarim galismalan ile fark yaratmaya devam
ctmigtiv. Hedef' pazarlardaki satis stratejileri ve dagiim  altyapisindaki  iyilestirme
gahymalarini stirdiiriirken yurt disinda bilyiime géstermigtir. Yurt iginde liderligini koruyan
PASABAHCE, marka sadakatini artirmaya devam etmistir. Miisteri odakli yaklasimi ile
hizmet seviyvesini artirmustir,

¢} Devrolunan Sirkcet 4 — SODA SANAYII

Soda dretiminde Avrupa'min dérdiincii, diinyamin sekizinci biiyvilk dreticisi olan SODA
SANAYII krom kimyasallannda diinyada lider iiretici konumundadir. Uretim faaliyetlerini
meveut durumda dért iilkede stirdiiren SODA SANAYIL, ana faalivet alanlari olan soda ve
krom kimyasallar disinda elektrik, cam elyafi, vitamin K3 tiirevleri ve sodyum metabisilfit
alanlarinda da dretim yapmaktadir.

SODA SANAYITL 2019 yil genelinde kiiresel boyutla devam eden ekonomik belirsizlikler
ile artan rekabet kosullarina ragmen, istikrarll ficetim, vitksek hizmet kalitesi, miisteriler
taratindan bilinir bir marka olusu ve etkin dagitim agiyla giilii bir sauis performanst ortaya
koymus ve yilhik konsolide satis gelirlerinde bir Sneeki yila gére %22; uluslararas: satislarda
ise Yal4 artiy sergilemistir.

Soda satig gelirleri TL bazinda dneeki yila giire %23 artis géstermistic. SODA SANAYII,
konsolide toplam soda satislarinin %71%ini uluslararast pazarlarda yapmistir, SODA
SANAYII'nin krom is alanindaki satig gelirlerinin ise %8651 uluslararas: satizlardan clde
edilmigtir. 2019 yihnda, Mersin ve Bosna Hersek tesisleri ile Bulgaristan’daki tiretim
ortakligl olan Solvay Sodi tesisinde toplam 2.400.000 ton soda iiretimi gergeklestiren
SODA SANAYII soda firiin grubu agisindan basartlt bir vil olarak tamamlanmistir.
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f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

TRAKYA CAM, iiretim kapasitesi itibartyla sektériinde diinyada besinci, Avrupa’da ise
birinei sirada yer almaktadir. Topluluk’un diizcam alaninda [aaliyet géisteren ana sirketi
TRAKYA CAM, faaliyetlerini mimari camlar ve otomotiv camlart olmak fizere iki ana is
kolunda siirdiirmektedir. TRAKYA CAM, on farklr iilkedeki tesisleri ve cenisleyen tiriin
yelpazesiyle ingaat, otomotiv, giines encrjisi ve beyaz esva sektiirlerine girdi vermekiedir,

TRAKYA CAM 2019 wvilinda Tiirkiye ve uluslararast pazarlarda %13 artisla vaklasik
6.651.000.000 TL ciro gergeklestirmis ve ihracatim 2018 yilina oranla TL bazinda %47
artirmigtir. TRAKYA CAM, 2019 yilinda, 1.035.000.000 TIlik vatiim harcamasi
gergeklestirmistir.

TRAKYA CAM Tirkiye'de ditzcam sektériinde gevresel @iriin beyam (EPD) alan ilk
lirmadir, Topluluk’un siirdiiriilebilirlik yaklasimi kapsaminda enetii ve kaynak verimliligi,
gevrenin korunmast ve atik yonetimi gibi birgok alanda siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini
yiriiten TRAKYA CAM kalite ve verimliligin artinlmasina yonelik yalin 6-sigma projeler;
ile maliyet tasarrufu saglamaya 2019 yilinda da devam etmistir.

9.2.2.5leme esas finansal tablo dinemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutarmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilum hakkinda
bilgi'®

4)  Devralan Sirket — SISECAM

Satigin yapildifi miisterinin konumu esas alinarak cografi pruplanmus satis pelirleri
asagdaki gibidir:

2 Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak fieere SISECAM, ANADOLTI CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYI, IRAKYA CAM'a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtiimedikge bin
TL olarak ilade edilmistir,
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Satigin yapildigi faalivet alam esas alinarak gruplanmig satis gclirleri asapidaki gibidir:

Cam Cam Honuoddaiyon
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h) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Satisin yapildifn miisterinin konumu esas alinarak cografi groplanmug satis gelivleri
asagidaki gibidir:

Py ez Heeavihsyon
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¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

Satigin yapildigs migterinin konumu ve ilgili oldugu faaliyet alam esas alinmaksizin satig
elirleri asagidaki gibidir:

1 Oealk- 1 Oeale-

Satislar 31 Avalik 2019 31 Arahk 2018
Hasilat 132,424,136 06,645,207
Satg 1skontalan (63.480) (46.090)
132.360.656 106.599.117

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAH nwu HL'HJ:
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Satigin yapildigr miisterinin konumu esas alinarak cograli gruplanmis satis gelirler;
asafidalki gibidir:

Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2019 Tirkiye Avrupa  Rusya Diger Toplam diizeltmelari Konsolide
Met Grup digl hasidat 1.727.940 366109  TAD.287 146182 3019518 - 3019.518
Gruplar arasi hasilat 382.8973 106.603 1.027 A3.880 527482 (527 482) -
Nethasilat toplami  2.113.913 462712 780.314 180.062 3.547.000 (527.482) 3.019.518
Satiglarin maliyeti (1.560.283) (251.844) (580.510) (127.716) (2.520.353) 502587 (2.025.366)

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Sultym yapildigt misterinin konumu csas alinarak cofrafi gruplanmus satis gelirleri
asagidaki gibidir:

et sahgar (') 3231648 101 520 14.273 4717 D {95.250) 4152 401
Teaidi ve meddi oimayan duran varkk aimian 243 TAR S6.407 r Wez12 Jonzz
Kukamm hakk vai alvdz) 23K 314 A FEne
Amariismar, W ve Iikenme pavan [Oignat 16.19.20) {131 36 [73.464) (7] (205 105) ol (204,408
Varliflar toptami (31 &ralik 2018} T.566.670 1.454.088 13.902 8.123.658 (808,234} B.527 424

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Satgin yapildi@i migterinin konumu esas alinarak cografi gruplanmis sans gelirleri
asagidaki gibidir:

Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Tiirkive _Avrupa Diger Toplam diizeltmeleri  IKonsolide
Net satiglar 3642975 1.B66.555  BROLE19 7390349 (739.701)  6.650.648
Satislann maliyeri (2.294.228)  (2402.495) (6644713 (3.361.194) TIZEIY (4.625355)

Satigin yapildigs faaliyet alani esas alinarak gruplanmus satis gelirleri asagdaki gibidir:

Mimari Oiomotiv Konsolidasyon
| Ocak -31 Arahk 20019 camla camlar Toplam diizelimeleri Kunsolide
et satiglar 4. 887 328 2503021 7.390.349 {739.701) G.050.648
Satslarin maliveti (3.199.175) {2.162.019) (5381194 TISRIY (4.625.355)
d—_"_._,_._.-o—-—'_""p IIIII
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9.3. Madde 9.1. ve 9.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi

Cam sckibril bagta olmak fizere birlesmeye Taral Sirketler’in faalivet gisterdigi scktorler
savag, dogal alel (deprem, scl, firtma vb.), toplumsal hareketler, salgin hastahlk, teréir vh.
olaganiisti durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIIL, SISECAM ve TRAKYA CAM'1n finansal durumu ve
faaliyetleri tiim sektdrle birlikte olumsuz etkilenchilir. Avrica bu gibi olaganiistii unsurlarin
ortaya ¢ikmasi halinde tiiketici giivenindeki azalis ile satislar diisebilecektir.

9.4. Birlesmeye taraf girketlerin ticari faaliyetleri ve karhli acisindan énemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin
taaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu anlasmalara hagh olduguna ya
da yeni iiretim siirc¢lerine iliskin fizet bilgi

Tarat $irketler’in faaliyctlerini ve finansal durumunu etkilevecek patent, lisans, finansal
vh, dnemli bir anlasma bulunmamaktadir,

9.5. Birlesmeye taral sgirketlerin rekabet durumlarmma iliskin  olarak yaptigi
agiklamalarin dayanaf

Tarat Sirketler aym sektorde faaliyet géstermektedir. Devrolunan Sirketler biinyvesindeki
faaliyctler, SISECAM biinyesinde stirdiiriilmeye devam edeceginden ve yukarida 2.1
(Rekabet Kurulu'nun Gorigi) altinda detayh bir gekilde agiklandigr izere Taraf
Sirketler’in aym ekonomik bitinlik iginde bulunmasindan ve birlesmenin y6netim ve
kontrol agisindan higbir degisiklige sebep almamasindan) dolayi birlesme islemi rekabet
endigesi dofurmayacak veya rekabet durumlarinda herhangi bir degisiklifc neden
olmayacaktir.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dleiide etkilemis veya etkilevebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler

a) Devralan Sirket — SISECAM

Yoktur,

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM




Yoktur,
¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

DENIZLI CAM Yénetim Kurulu'nun 30.03.2020 tarihli toplantisinda; COVID-19 salgiminin
vayihmmm @nlenmesi ve bu kapsamda saglik ve ekonomik olarak ortaya ¢kacak
olumsuzluklardan  etkilenmemek  i¢in 11 No'lu  finmin  30.03.2020  itibarivle
kapatilmasina/sondiiriilmesine, siparislerin karsilanmasi igin [ No'lu firinda gerekli firetim
yapilmasma, firetim planlamasina bagh c¢alisanlarin willik izin kullandirilmasina karar
verilmistir.

DENIZLI CAM Yénetim Kurulu'nun 07.04.2020 tarihli toplantisinda, Diinya Saghk f}rgﬁlﬁ
(WHO) taralindan bir pandemi olarak tammlanan COVID-19 salgmimin vavilmasinin
tnlenmesi  miicadelesi kapsaminda, ¢alisanlarin saghgimin korunmas), is givenliginin
saglanmast ve Ozgin {iretim niteligindcki Cam Fv FEsyasi scktdriiniin siparis  ve
miisterilerindeki azalmaya bagh olarak T No'lu firin ve pota irmlaninda 27,04.2020 tarihine
kadar tiretimin gegici olarak durdurulmasina. 22.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
ise diretimin gegici durdurulmasinin 20.05.2020 tarihine kadar uzatilmasina, finmm hayati
tmriinii devam cttirecek teknik kadro ile projclerde bulunan mali ve idari ¢alisanlarm is
devamliliging, mali mevzuatlara uyumlu kalacak sekilde hareket edilmesine karar verilmistir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE
Diinya Saglik Orgiitd (WIO) tarafindan bir pandemi olarak tanimlanan COVID-19 salgiminin
yayimasinin dnlenmesi miicadelesi kapsaminda PASABAHCE nin bagli ortaklizi Pagabahce
Magazalarn AS. nezdinde yilriitiilen magazacilik faalivetleri 19.03.2020 tarihinden itibaren
gegici bir stire  durdurulmus olup Pagsabahge Magarzalar’nin faalivetleri e-ticaret fizerinden
yiiriitiiimeltedir,

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII
Yoktur.

[) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Y oltur.

10. GRUP HAKKINDA BIiLGILER




10.1. Birlesmeye tarat sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup
sirketlerinin  faaliyet konulari, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri we
birlesmeye taraf girketlerin grup icindeki veri

Taraf Jirketler aymi scktérde faalivet gastermektedir, Tarafl Sirketler’in de dahil oldugu
Topluluk: dilzcam, cam cv esyasi, cam ambalaj ve kimyasallar ana is kollarinda 14
ilkede 22.000 yakin ¢ahsamyla uluslararas) capta [aalivet gosteren bhir sanayi
toplulugudur. Urinlerini diinvada 150°den fazla lilkeye ihrag eden Topluluk, satislarinin
yarisindan fazlasim yurt digina vapmaktadir.

Topluluk dort ana gruptan olusmaktadir: Sisecam Diizcam (TRAKYA CAM), Sisecam
Cam Ev Lsyasi (PASABAHCE), Sisecam Cam Ambalaj (ANADOLU CAM), Sisccam
Kimyasallar (SODA SANAYIT).

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayl énemli bagh ortakhklarmmn
dikiimii

a) Devralan Sirket — SISECAM

Sirketin Sirketin Sirket |
Ticaret Sirketin Faaliyet | Odenmis/Cikarilms : : Para . | ile Olan
, i Sermayedeki .. | Sermavedeki | oo
Unvam Konusu Sermayesi Pav Birimi Fa '{u/ ) Niskinio
) L Niteligi
- Ditzeam. oto canu
TRAKYA e s S Bagl
CAM ve I.;_-Iﬁ]l'iml} cam L250.000,000,00 | 89737955909 | TL 71,79 Ortallik
Lireting ve saligl
Cayirova Cam N . - 5 Hagh
Saigit A S, Ticari faalivel B,397.297.00 6.752.447.00 T 71,86 Ortaklik
Cam ev esyast Baali
PASABAHCE | otomatik iiretimi ve 22411704900 | 222.937.761,00 99.47 =
TL Ortaklik
satisl
Camnis [Kagi-karton Ragli
Ambalaj ambalaj Oretimi ve 000,000,000 5000, 000,00 i 100,00 :
2 ) I'L Ortaklik
SAndyi AS. satist [
ANADOLLI Cam ambalaj - . Bagl
CAM tiretimi ve sarrgi TAL000.000,00 | 587.115911,87 . | 78,28 Ortakhik
Soda ve kram i
S0DA i P . Baglh
SANAYII kimyasallari firctimi 1.OGO.000.000,00 | 630151 677,28 L 63,02 Ortaklilc
Vi Satisl
; Cam elyafl ve "
Cam Elvaf s R B - ” Bagh
Sanayii AS. p@lye.bl:;:;;atlml ve 60L(00.000,00 | 36,119.023,00 TI. 60,240 Ortaklik |

Pagabahge Cam Sanayii v

Chud e,

|
=

i}

-




Sirketin Sirketin ket ||
Ticaret Sirketin Faalivet | Odenmis/Cikanlms | , | Para S . | ile Olan
; Sermayedeki s | vermayedeki | o U0
Unvam Konusn Sermayesi : Birimi Iliskinin
Pay Payi(%o) Ao
Miteligi |
fearmis Elelctrik firelimi v
Llekirik PRSI DA 25.000.000,00 | 9.869.958,00 39,48 | Istirak
P 1 satg TL
Liretim A.S,
Camig 4 ; ' ! d
Al | om hmmmaddeler; 20.143.206,38 | 20.143.20638 | TL too,go | Bael
AS iiretimi ve salis | Chrralklik
Madeneilik o 3
San, vs Tog,, | ~om ammadidelo 50,000,00 50.000,00 | TL 100,00 | B2Eh
AS. dretimi ve satigi Oirlaklik
. __ ) Dwigulgaz depolama ;
Stgocam | catiet [le eloktrik 15,000.000,00 | 15.000.000,00 | 1L 100,00 | Dasl
Enerji AS. ; p Ontakhik
ticareti .
Siseeam
Sigorta Bagi
Aracilik Sigorta acenteligi 2.000,000.00 | 200000000 | TL 100,00 g
; : Cirtaklile
Hizemetleri
A5
Sisecam 1ig Topluluk - ’ Bugzh
ik Vel 00 5,
Ticaret A5, irtinlerinin thracats »500.000,00 000.000,00 i 196,00 Ohrtakhik
Baosen Enerji
HleltaUret: | iy ik wrerind 161.500.000,00 1.986,00 | TI. 0,00 | lstirak
Cita, Pro. Grb,
AS.
Is Finansal O L . - - ’
Kiralama A.S. l]ll.ﬂnbd| kiralama 695.302.6435.00 53031535 | TL 0.08 | lgtirak
SC Glass Ithalat ve sali 5 . Hagli
Irading B.V, hizmetlen 30.000,00 30.000.00 L 108,00 Ortakhik
G Ambalaj atiklarinin
Slsevam .
Cevre tup!.mlmam, Bagl
if F ayrilmase, islenmesi, SRO00.000,00 | 52200000 00 TL o000 :
Sistemleri il Chrtaklik
: gerl dinliziimil ve
ALs, )
kazanim
b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
. i ; S Sirket ile |
Ticaret Sirketin Faaliyvet | Odenmis/Cikarilmis : Skt : Mara 3 Birketin . Oan
: : Sermayedeki .o | Sermayedeki | .U
Unyam Konusn Sermayesi o Birimi Payi(%) Hiskinin
) : o Niteligi
JSCMina | CAm ambalsj 17.101.887 17.101.887 | GEL loo,00 | Dol
tretinn ve satisi | Ohrtakhik
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Sisecam

Glass Finansmar, Bail
lass Yatirim ve Cam 283.410.058 283410058 | EUR 100,00 gh
Packaging g Chrtaklils

By Ambalaj Salis
000
Ritscam Cam ambalaj Bagl
Gluass SN AMDEAL 14.697.671 769,65 | 14.697.671.769.65 | Ruble 100,00 -
; dretimi ve subis Ortakhlk
Packaging
Holding
Camis
Llellrik Elekirik iirctimi 250010, 000 6523109 | TL 2609 | Istirak
| As. |
¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM
Bagh ortakligr bulunmamaktadir.
d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE
B oo | Sirketile
2 5 2 £ ketin
_— Sirketin Faalivel Sirketin i = i : Olan
Cicaret Unvam Loy Saimuyedeli Pam Para Birimi | Sermayedeki Pay flighinin
(%) R
Niteligi
AHCL 1 fAs
PASARATICR. | Caaviegyns 45.000,000,00 | Dulsar 100,00 | 13agl
Bulgaria EAD olomatik Tiretimi ve Levasi
Ortaklik
. satisL
000 Posuda Cam o7 eqyast 4525.471.997.27 | Ruble 100,00 | Bagl
otomatik retimi ve Ortaklik
salist Akl
PASABAHCE B
) Cam ev esyus q
Lezvpt (lass L - Bagh
Manulacluring A ~0:000.00 Mistr Pouned 00 Ohrtak ik
SAE g
) | Soda ve kristal cam
DENIZLL CAM ev esyast el Gretimi 7.650.000,00 TL 51,00 Baith
Ve saligt Ortalklik
SABALICE | C :
PASABAHCE | Camey egyan 25.700.000,00 TL 100.00 | Baih

Magazalan AS.

perakende satizi

Cirtalel U

Pesabahos Cam Sana

Cliallla

fy




Sirketin Sirket ile
Tiearet Unvam Piche St e blrheluf Para Birimi | Sermayedeli Pay ; .UI?H.
Konusu Sermayedeki I"aywi (% : Miskinin
] _ o Niteligi
PASABALICL _ . Bagl
" . . ) i
Glass GmbH Fazurlama ve satig 25.000.00 LUR RATERATH] Ortaklhik
PASABAHCE - 10000 _ Bag)|
USA Inc. Pazarlama ve satis ABD Dolan 100,00 Ortaklik
PASABAHCE | | . 20.000,00 Buagl
Spain SL Pazarlamu vi satig ElIR 100,00 Ortaklik
PASABAHCE Basl;
(Shanghai) Pazarlama ve satis 5.000.000,00 CNY 100,00 £
i Ortaklik
lrading Co: Lid.
FASADBAICE _ — ; Bagli
SRL | Pazarlama ve satiy 230412500 EUR 100,00 Ortaklik
PASABAHCE Finansman ve - Bugh
; 673.500,00 ;
Investment BV, | yatiim sivketi tehgd J BUR tag.an Oreaklik
stanhbul Uinansman ve Bajil
S 161.37 L =
[nvestment BV, | yatioom sirketi Bla7Z 0 B A0 Oirtalhk
Mude Design Finansman ve Hazlh
Investment BV, | yatinm sivket| BESL801,00 ELR 106,90 Chrtaklile
Mude Glass Finansman ve i 3 Bagh
[nvestment BV, | yatiim sirket HL3TEN B 100,00 Ovtakhk |
e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII
t Sirket ile
. Sirketin Faaliyet ikl i oot Olin
Ticaret Ilnvam : Para Birimi Sermuyedeki :
Konusu Sermayedeki Pay: Payi(%) iliskinin
Y ik Nitelii
Sisecam Soda Soda Uretimi ve ; | Bagh
- Lukavac .0,0 Satigt HHAT A0 o 100,00 Ortaklik
Sisevam Bulgaria Soda Uriinleri < o . Bagli
LO0D Ticareti S i Leva 160,00 Ortaklik
Krom tiirevler
(retima ticareti fi
Cromital Sp.A. | oM YE : 1.120.000.00 LUR FO%00: | Hagh
Ortakhlk
Sisecam Chem i . y | Bagh
| Thvestment BV Istivak ¥atirmetlig JEI.&lﬁQ.ﬂfH},{][ﬁ. EUR 106,00 Ortaklik
Sigecam Elvaf Soda Uriinleri 0.000.001 100,00 Bagl
Sanavii A.S. Ticateti S0RH0R 50000 . Ortak
AN
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Sirkefin Birket its
Arezn : FE &
Ticaret Unvam iFletin Faallayet Stl‘kctll‘f Para Birimi Sermayedeki ; ﬂlfllll
Konusu Sermayedeki Pay Payi(%) [iskinin
|| bl Niteligi
Oxvvit Kimya WVitamin -3 we . Bagh
San, ve Tic. AS. Tirevleri 333.210,00 th s Ortakhik
Sizecam £ ] y
(Shanghai) Trade | rom Kimyasllan 503.303.00 | ABRD Dolan 1oo,00 | | Duh
: Puzarlama ve Satst Ortaklik
Co, Lid.
Sisecam ; N .
Chemicals USA Soda Urtintcr: £.250.000.00 | ABD Dolar rop,0p | Bagh
Tt Ticareti Ortaklik
f) Devrolunan Sirket 5 —- TRAKYA CAM
i e~ o Sirket ile
Ticaret Firketin Faalivel | Odenmis/Cikanlmy Dlickeatln Para : Dirketin , (Man
g ; Sermayedeki | Sermayedekd | L
Llnvan: Konusu Sermayesi Birimi n Hiskinin
Pay Payi(%e) TRl ok
Nitelifi |
Trakyva Finansmuan ve - Bash
Investment yatrim 161367 400,00 lel.36740000 | LHUR AN 12
BV Orlakhik
Traky: Dhilzearm, ayna,
l'fil.'i!;?.:;d Iant:i[:E?em Diolayly
: 75.000.000,00 | 75.000.000.00 | BGN 100,00 | Bagh
Bulgaris kaplamali camlar Ortaklik
| EAD fretim ve salig ]
Sisecam DHocam ve heyaz
Automolive egva firelim ve Brolayh
5 30.000.000,00 F0.000.000.00 | BGN ETVRNH Bagh
Bulgaria satigl Ortaklik
LAD akgli
il Cromotiv canm Dolayl
SHFL P firetim ve satig) 158.327.037.90 [38.327.037.90 | RON 100,00 Bagh
: _ Ortaklik
. Ticar Taaloa |
R;_ti!f;nl icari aalivet Dolayls
i L0000, 000,00 10.000.000,00 [ EUR 100,00 Bagli
Holding Ortakhk
GhBH riakh
Automotive CHomoliv cann
Cilass iiretimi ve salis : Htayh
o S2T0A81.000,00 | 5.2T70.581.000,00 [ RIUTB 100,00 Bagl [
Alliance Ortaklik
I Rus AL i J

Pasabahge Cam Sanayil ve/[lc

o




Sirkel ile

il b A

Pasabahge Cam Sanavii ye Tire

Chotln

Ticaret Sirketin Faaliyet ﬁdcnmisa"{_lt[{anlmlﬁ / Bleketin : Para pRkeln (Man
2 J Sermayvedeki i | Sermayedekd | o
Unvam Konusu Sermayesi Pay Birimi Pavi(% Lliskinin
e o ayi(%) Niteligi
Automaotive lihalat ve satis
Glass hizmetleri Dalayh
Alliance 34.369.150,00 34.569.150,00 | RUB 100,00 Bail
Rus Trading Ortaldlik
Q00
TRSG Finansman ve
Glass vatirim 3 ; Baili
Holding | 59, 00RO FLLANG000,00 | EUR T0,00 Ortakhik
B.V. B
Trakya Diizcam ve avoa Dolayl
Cilass Ros firctimi ve satisi TIRTS00,100,00 | 5.171250.070.00 | RUB 0,00 Bagh
AD Chrtaklik
ey 20.000.000.00 14.000.000.00 | RUB F0,00 Bagli
I'rading Ortalik
000 _
Sisccam L)izcam ve avna
Ilat Glass iiretimi ve salis Bugl
India 3.079.160.100,00 | 3.079.160.040,00 | INR L 00,00 i
: Oirtaklik
Private
| Limited
Cayirova Ticari faalivet
Cam San. W307.297.00 2.644 830,00 TL 2814 Istirak
AS. |
Camis Elekirik tretimi ve
Flelirik gatig 25, 000000, 00 &.606.933,00 TL 34,43 Istirak
l:fn:tfm_ AS,
| Sainl Diizeam liretimi ve
Siohain S 1.127.000,000,00 |  338.100.000.00 | LGP 30,00 | Istirak
Gluss Egypt
SAL i
SISECAM Otomotiv can Bagl:
Olomotiv firetimi ve satist 141.085.163,00 [41,045.163,00 Th 100,00 i
AS. Ortakhk
Sisccam Diizeum ve lamine Dolayl
Flat Glass cam lretimi ve [ 8.010.000,00 18001000000 | EUR 100,00 Radli
Ttaly S.R.L. | satiz) S Ortaklik
Sisecam Finansman ve .
T;‘;;‘:;b Yegirim 97.662.700,00 | 97.662.700.00 | LUR 100,00 Di‘;ﬂ’lk
BIV- - W——
SisakiG Digzeam, kapl:lim all Dolayh
R cam ve lamine 22.800.000,00 2Z.800.000,00 | EUR 100,00 Bagh
Ulat Gluss SRy
fretimi ve salis Ortaklil
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: Sirketin Sirketin Srhes e
Ticaret Sirketin Faalivet | Odenmis/Cikarilous S ficaveiel Para Si.-lin:m ST an
Unvan: Konusu Sermayesi ' I‘a};'] Birimi I‘avtll,:%] Mliskinin
. s Niteligi

South [taly
SHE |

1. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiL.GILER

11.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu dnemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi

a) Devralan Sirket — SISECAM

SISECAM i¢in 2019 yilina ait sahip olunan dnemli maddi duran varhiklara iliskin bilgiler

agagidadir:
Kiraya
- Edinildigi . MNet Defter Kullamm Verildiise Kira Yillik Kira
Cinsi Yil meMevki Degeri (TL)  Amaci Kiralayan  Dénemi Tutar (TL)
_ Kigi/Kurum
|stanbul i,
Ofis ve ticari Tuzla ligesi,
S 2018 31,402 Merkez 313482 956,00 Ofis - - -
Mahallesi
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Senunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandii
Dénemi Kiralanan Varhgin Kime Tutart [TL) Amaci
Ait Olacai
Yokiur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

--'.g'r’:" | Nia sanays

Shadlic
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b) Devrolunan Sirket | —- ANADOLU CAM

ANADOLU CAM igin 2019 yilina ait sahip olunan énemli maddi duran varliklara iliskin
bilgiler asagidadir:

Kiraya

: Edinildigi - Met Defter  Kullamim Verildiise Kira Yillik Kira

Ginsl ¥l m2 Mexvki Deferi (TL) Amaci Kiralayan Donemi Tutarn (TL)
) KigsilKurum

E::i'p”m"‘;ik*“g 2019 : Mersin Fahrika 42,121,892 Uretim - - :
Firin akine : " s
Ekigietén 2019 - Mersin Fabrika 76.211.546 Uretim - - -
E:{rilgmsanrﬁ: l:I Tamir 5q4g - Yenlsehir Fabrika 45,712,123 Uretim = .
Makine Ekipman 2019 - Mersin Fabrika 41.734.604 Uratim - . -
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara lligkin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siresi Sonunda Yillik Kira Kullamm Kimden Kiralandhij

Dénemi Kiralanan Varhgin Kime Tutan (TL}) Amaci
Ait Qlacag
Yaktur Yokbur Yoktur Yaktur Yokur Yoktur

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

DENIZLI CAM igin 2019 vilina ait sahip olunan dnemli maddi duran varlhillara iliskin
bilgiler asafdadir:

Kiraya
— p—_— Verildi ise "
Cinsi E:;:["'M'g' m2  Mewvkii rTELt}DEﬂErDﬂgg" Kullamm Amaci Kiralayan Ega . ?]::‘HKEFE
KigifKuru nem 4 {14
m

Sicak Kesme 2018

Makines| = = 437.755 Uretim : - 2

Citamatik Kesme

Makinas| TS2 2019 - = 453001 Oretim. % - -

Lazerh
Markalama 2019 =i 503,854 Uretim. < - -
Cihazi

3 Istasyoniu 2619

Seryo Savurma % B 482.024 Uretim g - 7

S

3 2 Cam Faj

Clial




Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Donemi Kiralanan Varligin Kime Tutari (TL) Amact
Ait Clacaq
Yoktur Woktur Yoktur Yoktur Yokiur Yaktur

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCTE
Yolktur.
e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

SODA SANAYII konsolidasyonuna given Sisecam Elyal Sanayii A.S. igin 2019 vilina ait
sahip olunan dnemli maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagidadir:

Kiraya Yillik
S Edinildigi .. Met Defter Degeri Kullamim Verildi ise Kira Kira

Cinsi il e Ale ki (TL) Amaci Kiralayan Dinemi Tutan

Kisi/Kurum {TL)
Tasis - BUSHING SAF
PLATIM 2019 - Balikesir 14831118186 Uretim - - -
Tesis - BUSHING SAF
RODYLM 2018 Balikesir 37.092.883.45 Urelim - - -
Tesis - FIRIM
REFRAKTER MALZEME 2019 Balkesir 34.404.483 12 Uretim - - -
Tesis - ROBOT TASIYICI
SISTEMLERI 2018 Ballkesir 32.341.814,28 Uretim - - -
Tasis - ELYAF SARMA
MAKINASI 2019 Balikesir 27.809.471,62 Uretim - - -
Tesis - FABRIKA
ENDUSTIRIVEL
MEKAMIK TESISAT
KOMPLE - Erge 20189 Balikesir 27.200.917 .62 Uretim - - -
Tesis - FIRIM
FOREHEARTH
MUHEMDISLIK FPAKETI 2018 Balikesir 25.752.016,83 Uretim - - -
Tesis - SALT TESISI
SALT TESISI VE
OTOMASYONU 20149 Balikesir 16.841.565,84 Uratim - - -
Tesis - DIGER 2018 Balkesir  228.306.080,76 Uretim - - -
Tesis Toplam 579.061.415,40
Bina - ELYAF SARMA
BINASI (URETIM) 2019 12648 Balkesir 2166578118 Uretim - - =
Bina - AMBARLAR
(MAMLUIL) 2015 9249  Balkesir 14.900.837 33 Stoklama - - -
Bina - DIGER 2018 B2.677  Balkasir 131.677.501,98 Uretim - - -
Bina Toplami §4.572 168.244.120,49
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Finansal Kiralama Yaluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Stiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Dénemi Kiralanan Varhigin Kime Tutarn (TL) Amact
Ait Olacag
aktur Yolktur akiur Yoktur Yaktur Yaktur

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

TRAKYA CAM igin 2019 yilina ait sahip olunan énemli maddi duran varliklara iliskin

bilgiler asagidadir;
Kiraya Yillik
Edinildigi . Met Defter Degeri Kullamm  Verildiize  Kira Kira
Cinsi ¥il e Al vkl {TL}) Amaci Kiralayan Donemi  Tutar
KisifKurum (TL})
Float Hatti Makine LAY
Ekipman 2019 - Falath  443.471.000 LIretim - - -
.'F'“a? Hath SoRUR 2019 2 italya  198.313.000 Uretm - 2 -
amir
Float Hattr Soguk _ Bulgari S . . =
T aithir 20189 s 141.000.000 LIretim
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara iligkin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Senunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Dénemi Kiralanan Varligm Kime Tutan (TL}) Amaci
Ait Olacam
Yoktur Yaktur ¥oktur Yoktur Yaktur Yoktur

11.2. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi

Birlesmeye katilan Taraf $irketler’in maddi duran varhklari iizerinde ticari faalivetlerin
zorunlu kildiklart disinda ve her haliikarda faaliyetleri, karlilifin veyva projeksivonlan
olumsuz etkileyebilecek herhangi bir kisitlama, ayni hak ve ipotek yoktur,

I1.3. Maddi duran varhklarin rayic/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkmda bilgi

Mali tablolarda yatinim amagh gayrimenkuller olarak takip edilen maddi duran varliklann
rayig/gergege uygun degeri hakkinda bilgilere iliskin SPK lisansli degerleme sirketleri
tarafindan hazirlanmis degerleme raporlary birlesmeye taraf tim sirketler icin ekte (Ek 3 (viii,

6 (vii), 8 (vii) ve 10 (vii) - Degerleme Raporlare) ;a}'lagalmlsur.
("

) lakya Cam
Clal
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a) Devralan Sirket — Sisccam

Ekspertiz Ekspertiz Siniflandinlmasi MDYV Dederleme Fon
Maddi Duran Dederi Raporu Tarihi  (Yatirim amagh olup TutanDeger
Varlik Cinsi Edinme Tarihi (TL} ve Mosu olmadii) Disiklign Tutar (TL)
11.12.2018
Arsa 23.03.2012  302.400.000 Yatinm Amagh 172.174,155
19400 333

b) Devrolunan Sirket 1 — Anadolu Cam

Maddi Duran Ekzpertiz Ekspertiz Siiflandiriimasi WDV Degerlemo Fon
Varlik Cinsi Edinme Tarihi Degeri Raporu Tarihi  [Yatiim amagh olup Tutan/Deger
(TL) ve Mosu olmadii) Diigiikliigl Tutar (TL)
E:?S; Fvi"”ka 09.12.2018
i : 15.11.2007 74.300.000 Yatinm Armach 58.754.080
Mustemilal Qlan 1
Ares 8 400327

¢) Devrolunan Sirket 2 — Denizli Cam

Yoldur,

d) Devrolunan Sirket 3 - Pasabahge

Maddi Duran Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirimasi MDYV Degerlome Fon
Varlik Cinsi Edinme Tarihi Detjeri Raporu Tarihi  {Yatinm amagh olup Tutan/Deder
(TL} ve Nosu olmadij) Diiglikiligl Tutar
1212208
167432
Tarla 28.12.2019 403.534 19_400_328 Yatirim Amagh
26.11.2019
Arsa 11.05,2017 8.9658.581 Yatirim Amach 5831012
19_400_329
& _}_{atli 45 Bagimsiz . 25 11 2018 )
Balomid Kargir |5 23/01/2001 135.000 Yatirim Amagh 87.268
Hanikargir
Apartman 18_400_330
(789 Ada 16 Parszal
44 Nolu

Badimziz Balim)

Pagabahce Cam Sanayii v
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e} Devrolunan Sirket 4 — Soda Sanayii
Yolktur,

f) Devrolunan Sirket 5 —"Trakya Cam

Maddi Duran Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirnimas: MDYV Degerleme Fon
Varhk Cinsi Edinme Tarihi Degeri Raporu Tarihi  {Yatinm amacgh olup Tutar/Deger
; (TL) ve Nosu olmadigi) Diigiikiigl Tutan

|cinde Fabrika

: 8.12.2018
SRRy 1511.2007  74.300.000 Yatinm Amach T
Mistemilatl Olan
Araalt 18_400_327

rsa

12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA TLISKiN
DEGERLENDIEMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuglan”

1) Devralan Sirket — SISECAM

Yeniden diizenlenmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 2019 2018
Ddnen Varhklar
Makit ve Nakit Benzerleri & 8.3688.913 3.164.017
Finansal Yatinmlar 7 426,120 221,911
Ticari Alacaklar 10,38 3572022 3.234 587
llighili Taraflardan Tican Alacaldar 38 6.828 2.2582
fighili Cimayean Taraflardan Ticar Alacaklar 10 3.565.183 3.232.285
Diger Alacaklar 11 275.0458 48 565
Msteri Sozlesmelerinden Dogan Varlklar 15 23 450 =
Tirsy Araclar 12 25,764 -
Stokiar 13 3.831.428 3.005.188
Pesin Odenmis Giderler 14 233,653 305,380
Cari Danem Yergisiyle ligii Varliklar 8 66,550 34.028
Diger Dénen Warliklar 27 380187 299 507

18 Isbu kisimda yukarida (b) paragrafinda yer alan arsamin 2 maliki bulunmakta olup: ANADOLU CAM n hisse
orant 2382/ 2400: TRAKY A CAM i hisse orami 18/2400"diir. Degerlendirme sonucunda arsanin pazar deferi
KDV harig 74300000 TL olarak tespit edilmis olup; ANADOLU CAM'a ait 2382/2400 hisse defen
73.742.750 TL, Trakya Cam’a ait 18/2400 hisse degeri 557.250TL olarak hesaplannugnr,

I Tshu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAMa iliskin linansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikce bin
TL olarak itade edilmistir,
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Ara Toplam 17.213.196 10.314.193

Sats Amach Siniflandinlan Duran VWariklar a5 28.058 204

?ﬂplam Danen Varhklar 17.241.254 10.314.397

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 7 2.537.234 2.383.780
Ticari Alacaklar 10 275 269
Dider Alacaklar i 12,400 26,798
Tirey Araclar 12 G4, 150 -
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenan Yatinmlar 16 710.578 626.895
Yatrm Amacl Gayrimenkuller 17 TTz2.422 720568
Madai Duran Variiklar 18 14.684.667 12177.322
Kullanim Hakks Varliklar 19 188.158 -
Maddi Olmayan Curan Varliklar 2021 630:287 580,100
- Serefive 21 307 469 274 0aq
- Diger Maddi Otmayan Duran Varkiklar 20 328018 306.076
Pasin Odenmis Giderler 14 372 080 185,020
Ertelznmis Vergi Varligi 5] 1.0493.602 779.449
Diger Duran Varliklar a7 443.624 4.603
Toplam Duran Varhiklar 21.509.584 17.494, 244
TOPLAM VARLIKLAR 38.750.638 27 8086541

Yeniden diizenlenmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslan 2019 2018
Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Kiza Wadeli Borglanmalar 8 2,634,647 1,899 425
Uzun Vadeli Borelanmaltarin Kisa Vadeli Kisimlar B 2.616.194 1.203.331
Difier Finansal ¥ Okomiolikisr o - 572.660
Tican Borglar 10,38 2.0893.016 1.657.192
lighili Taraflara Ticar Borglar 3a 84,154 72185
= Mighili Olmayan Taraflara Ticar Borglar 10 2.008.862 1.585.037
Galiganlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 Vi.0an 55.047
Diger Barglar 11.38 117449z 53400
lligkili Taraflara Oigar Borglar 38 4,932 2638
— lligkill Qlmayan Tarafiata Diger Borclar 11 112560 50.761
Mugter Sozlesmelarinden Dogan YUkimioink 15 271863 -
Tiirev Araglar 12 23.587 280
Ertetenmiz Gelirler 14 30.059 99,891
Dénam Kar: Vergi Yokomioligi 38 B6.41% 70.0az
Kisa Vadel Karsiliklar 2325 165,830 174.098
Diger Kisa Vadeli Yokomlilokler 27 270674 218.850
Toplam Kisa Vadeli YiikimidiOkler 8.191.171 6.005.159
Uzun Vadeli Yiikiamiilikier
Uzun Vadeli Borglanmalar ] 10,584 795 4.333.624
Diger Barglar 11 30608 1.244
Tlrev Araclar 12 29.804 -
Ertzlenmis Gelirler 14 52946 56, 865
zun Vadeli Karsiliklar 25 451 185 400.748

On
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Ertelenmis Vergi Yuxtmliligo 36 1596.946 288.027

Toplam Uzun Vadeli Yliiki'imli.ill'.ik_i_pr 11.426.282 5.090.496
Toplam YikOmliliikler 19.617 453 11.085.655
DZKAYMNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28 14.622.505 12.696.168
Odenmis Samaye 2.250.000 2.250.000
Sermaye Dizeltme Farklarn 181.426 181,426
Paylara lliskin Primlar {Iskontolar) 527 527
Kar veya Zararda Yenidsn Sinflandinimayacak Birkmis
Diger Kapsamili Gelirler (Giderlar) 2.091 680 2:004 509
= Yeniden Defiedeme ve Olgtim Kazanglan (Kayiplan) 2.097 680 2.004.509
= Maddi Duran Varlik Yeniden Degereme Arliglan (Azalhgiar) 2092 836 2.013.108
Tammilanmig Fayda Flanlan Yeniden Qlodm Kazangian (Kawiplan) 1.156) {13.584)
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler {Giderlar) 2285615 1.681.229
= Yabhano Para Cevrdm Farklan 2.279.280 1.5759.362
- Riskten Korunma Kazanglan [Kayplar) 4.661 (214}
- Yemden Dederleme ve Siniflandinma Kazanglan (Kayiplar:) 1.675 2.086
- Sahimays Hazir Fin. Vadiklann Yeniden Deg. vefveya Simiflandirma Kazanglan fHappiarl 1675 2,088
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler 187 644 158.437
Gegrls Yillar Karan veya Zararlan 5.721.078 4.231.128
Met Dénem Karn veya Zarar) 1.804,534 2288812
Kontrol Glell Olmayan Paylar 28 4.510.880 4.016.818
Toplam Ozkaynaklar 19.133.385 16.712.986
TOPLAM KAYMAKLAR 38.750.838 27.808.641
Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
o Referanslan 2019 2018
Hasilat 25 15.058.685 16.550.314
Satiglann Maliyeti 29 (12.174.031) (10.389.363)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) §.879.655 £.160.951
Genel Yonetim Giderizr 30,21 (1.037.508) 1884.278)
Pazarlama Giderler 30,31 [2.311.288) (1.865.633)
Aragtirma ve Gelistrme Gidarler 30,31 {74,310} (75.265)
Esas Faalivetlerden Dider Gelirler 32 B47 114 1.126.547
Esas Faalivetierden Dier Giderler a2 (472,590} [606.358}
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenan Yatinmiarn
Karianndan (Zararlanindan} Paylar 16 86351 132,754
Esas Faaliyet Kan (Zarari) 2.927.426 2.988.718
Yatinm Fasaliyetlerindan Gelirler 33 46 594 1.127.564
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 33 (88.225) [269.800)
TFRS-8 Uyarinca Belidenen Defler DUstkiGan Kazangian (Zararlan) 33 7.B05 (80.010)
Istirakler, Misterek Kontral Edilen Isletmeler va
Baglh Ortakliklardan Diger Gelirder (Gidarler) 33 - {88.502)

Gergege Uygun Deder Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan
Finanzal Varliklann Gercege Uygun Deger Farki Kar vaya

:"'.*."E" B
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Zarar Yanaitilan Olarak Sinflandinimasinda Kazanclar 33 - 138.358
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 3.493.603 3.835.328
Finansman Gelirleri 34 2.029.038 2067 743
Finansman Gidarleri 34 (2.026.601) (2.431.478)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gncesi Kari (Zaran) 2.596.138 3.461.505
Sirdiriilen Faalivetler Vergl (Gideri) Geliri 104181 {95.698)

Danern Vergi (Gider) Geliri 36 {2B3.143) (510.320)
- Ertelanmis Vergi (Giderl) Gelir 38 387.324 414 622
‘Dénem Karl (Zarari) 2.700.319 3.365.807
Dénem Kanmin (Zararinin} Dagihim ) _

Konira| Gich Olmayan Paylar 28 T95.785 1.076.985

Ana QOrtaklik Paylan 28 1.004.534 2.288.912
Pay Bagina Kazang 37 0,8465 1,0173

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Dipnat
VARLIKLAR Referanslan 31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Diénen Varhiklar
Makit ve Makit Benzerer G H59.5656 163,458
Finansal Yatinmiar 7 A7 AT 21618
Ticari Alacaklar 10, 38 1.045 160 TVa.558

Wighili Tarafardan Ticar Alacaklar 38 2.354 2877
- Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacallar 10 1.042 BOG Tr0.681
Diger Alacakiar 11, 38 90,450 53.248

liigkili Taraffardan Diger Alacakiar ag &7.522 42,884
- liighili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 11,868, 10,364
Misteri Stzlesmelarinden Dogan Varliklar 16 15.017 -
Tirey Araglar 12 454 -
Stoklar 13 514,104 419254
Pesin Odenmis Gidarlar 14 43.361 43 548
Carl Danem Vergiziyle |lgili Varkklar 36 7009 5758
Diger Dénen Varliklar 27 13.931 14.443
Toplam Dénen Varliklar 2.875.605 1.485.886
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 7 346.570 32780
Diger Alacaklar 11 585 500
Tirev Araglar i2 14.5844 -
Ozkaynak Yontemiyle Dederensn Yatinmlar 16 15.785 18.932
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 73.742 Tr.e
Maddi Duran Varhiklar 18 3476037 2.736.604

Kullamim Hakk) Varliklan 18 17.731 -




Maddi Clmayan Duran VWarhiklar 20, 21 8121 6,325

- Sarefiye 21 5112 4.032
- Diger Maddl Clmayan Duran Varlkdar 20 3.009 1,243
Pesin Ddenmis Giderlsr 14 46412 93 407
Ertelenmis WVergi Warldl 36 398.152 255,326
Toplam Duran Varhklar 4.397.979 3.515.896
TOPLAM VARLIKLAR 7.273.584 5.001.782
Dipnot
KAYNAKLAR Referanzlan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa Vadali Yilklimiillikler

Kisa Vadeli Barglanmalar g B4B.015 575642
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kisimlan ] 403,841 242851
Ticari Borglar 10, 38 575.081 463,253
- Iigkiii Tarafiara Tican Borglar 38 170068 37.378

liigkili Clmayan Tarafiara Ticar Borglar 10 405072 365,875
Calzanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 3897 2788
Diger Borglar 11,38 49041 33.635
- lligkil Taraflara Ditter Borglar 38 26,647 18,509
- Nighilf Qlmayan Taraflara Difer Borglar i1 22.394 15,036
Misteri Sézlesmelerindsn Dogan Y okimllliklar 15 4.088 =
Ertelznmis Gelirler 14 10.885 9.562
Ddnern Kar Vergi Yokimlolago 36 - 45
Kisa Vadel Karsiliklar 23, 25 51.805 44 110
Diger Kisa Vadeli ¥Yiki milllikler 27 22.488 13.419
Toplam Kisa Vadeli Yilkiimliilikler 1.974.339 1.385.605

Uzun Vadeli Yitkiimliilikler

Uzun Vadeli Borglanmalar a 2.398.428 1239811
Uzun Vadeali Karsiliklar 25 ¥0.a12 63.224
Ertelanmis Wergi Yukimliligo 3G 4 405 3680
Tnplam Uzun Vadeli Yiukdmilllikler 2.473.234 1.306.715
ll;_lplam Yikimididkler 4.447.573 2.692.320
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhija Ait Ozkaynakiar 28 2.826.011 2.309.462
Odenmis Sermaye 750.000 750.000
Sermaye Dizelme Farklar 1 1
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birkmis
Difjer Kapsaml Getirer (Giderler) 720.038 540,061
- Yeniden Dederemea ve Olgim Kazanglan [Kayyian) 720.036 B50.061
Maddi Duran Varlik Yeniden Dederlame Arfiglan (Azalgian) F18.803 B51.671
- Tanwmianeng Fayda Planian Yaniden Olgim Kezanglan [Kawplan) 1,133 (1.1}
Kar vaya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelider (Giderler) (1E1.850) (223.144)
Yabanci Para Cevrim Farklar (203.447) (223.144)
- Riskten Korunma Kazanglan (Kayiolan) 21.597 =
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedeklar 188125 168,227
Gegmig Yillar Karlan veya Zararlarn 821475 513.574

WNet Dénem Kan veya Zaran 527224 ) 450742




Toplam Ozkaynaklar 2.826.011 2.309.462
TOPLAM KAYNAKLAR 7.273.584 5.001.782
- Dipnot
Referanslan 31 Aralik 20149 31 Aralik 2018
Hasilat 29 4.307.225 3.230.558
Sabiglarin maliyeti 29 (2.873.801) (2254 878)
Ticari faaliyetlarden briit kar {zarar) 1.433.624 975.678
Ganel Yénetim Giderleri 30,31 {#61.488) 1218.060)
Pazarlama Gidarteri 30,31 (539.942) [242.834)
Arastirma ve Gelistirme Gidarleri 30,3 (2193 {1,084
Esas Faliyetlerden Diger Galirler az 100426 184,033
Esas Faliyetierdan Dider Giderler 32 (41.084) {127.837)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 689,363 458,731
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 33 TO.B73 121.074
Yatinm Faaliyetlerinden Gidarler a3 (4.018) [26.012)
TFRS 8 Uyannca Belirlenan Deder Ditsikiigl Kazanglan
{Zararlan) ve Deger DO30kl050 Zerararmin lptallen 33 858 (3.418)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenan Yatinmiann Kararndan
(Zararlarindan) Paylar 18 2.046 3.318
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 768.123 554.693
Finansman Gelirler 34 129,390 250455
Finansman Giderler| 34 {475.3580) (415,573}
SURDURULEN FAALIYETLER VERG| ONCESI KARI (ZARARI) 422 163 189,585
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Dinem Vergi (Gidari) Gelir 36 (19818 [12.106)
Ertelanmis Vergl {Gideri) Geliri 35 124 .87% 73,264
DONEM KARI (ZARARI) §27.224 450.743
Dénemn Kart (Zarannin) Dagilim
Kantrol Gocl Olmayan Paylar 28 . -
Ana ortakhk paylar 37 527.224 450,743
FPay Bagina Kazancg ar 0,7030 0,6010
¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLIi CAM
Dipnot
VARLIKLAR Referanslar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
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Dénen Varhklar

Tﬂki‘t va MNakit Benzerleri & B ADE DBT 15?.&52
Tican Alacakiar ']E'.EB 14,825 &0 21.008.012
- Wgkili Taraflardan Ticar Alacakiar 3s 14,688 248 20623289
- Nigkili Olmayan Taraflardan Ticard Alacakizr ic 1397 353 384,723
Digar Alacakiar 1 91,850 20.6586
. Wighili Olmayan Tarafiardan Ditier Alacaklsr 11 21 850 20658
_ Mister Sczlesmelerinden Dojan Alacaklar 15 13478 234 11.285.263
Stoklar 13 17270 218 20210627
Pesin Odenmis Giderler 14 1674 200 642 387
Diger Danen Varliklar 2 20374 44,772
Toplam Dénen Varliklar 55,914,643 53.399.089
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 18 68 007 554 €8.020.076
Kullamim Hakki Varliklarn 149 37 185 -
Maddi Clmayan Duran Warliklar 20 - 14 898
- Diger Maddi Qimayan Duran Varitdar 20 - 74839
Erelenmis Vergi Varhg 36 1.826.242 2.876.864
Toplam Duran Varliklar 69.870.961 70.911.839
TOPLAM VARLIKLAR 125.785.604 124.310.928
Dipnot
KAYMAKLAR Referanslan 3 Aralik 2019 31 Arahk
— 2018
_Kisa Vadeli YikOmiliikler -
Uzun Vadeli Borglanmalarnn Kisa Vadeli Kisimlan a 45 644 -
Ticar Barglar 10,38 8.170.057 €.948.775
- Wgkili Taraflara Ticar Borgiar 38 1,456,488 721.510
thighili Qimayan Tarafiara Ticard Borglar g 6.713.569 6.227.285
Calizanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Barclar 25 2.805.006 2.375.044
Cider Barglar 11.38 33150560 40,129,223
- Migkili Tarafiara Dider Borglar 38 33150254 40,075,407
- lighili Cimayan Tarafiara Dider Borclar 11 40,706 53816
Ertelenmiy Gelirlsr 14 78135 204,243
Kisa Vadell Karsiliklar 23,25 73n182 1.275. 755
Caliganiara Sadlznan Faydaiara ligkin Karsiildar 25 346,474 410,165
Dider Kisa Vadell Karsililar 23 382708 865580
Diger Kisa Vadeli ¥ Okimioiokler 27 2.261.27D 70 367
Toplam Kisa Vadeli Ylikimlilikler 47.372.254  51.803.407

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler




Cafisanlara Safilanan Faydatara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

25 13.058.084 9.500.525
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1f_i.ﬂ59.l]34 9.500.525
Toplam Yitkiimiiltkler 60.431.338  61.303.932
OZKAYMAKLAR
Odenmis Sermaye 28 15.000.000 £.000.000
Samaye Dizeitmesi Farklan 28 20.891.542 20,891 542
Paylara lliskin Primler (izkontalar) 28 70.355 9.052
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderlar 28 42 478.036 43.207.080
- Yeriden Degerleme ve Olgim Kazang¥aypian 28 43 687.376 43 897 376
- Hidem Tazminah Kargility AklGeryal KaypiKazang) Fanu
28 1.219.340) {480.286)
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 28 £09.583 G589 583
Gagmig Yillar Karlar) ! {Zararlan) I 7.815.648) (7420.789)
MNet Donem Kan ! {Zaran) (5.97R.804) [379.4582)
Toplam ﬁqujr'na.'_ﬁlar 65.354.266 63.006.996
TOPLAM KAYNAKLAR 125.785.604  124.310.928
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 3 Aralk
Referanslan 2019 2018
Hasilat 24 132,360 656 106,598,117
Satiglarin Maliyefi 25 (114,834 161) {91.258.814)
Ticari Faaliyetiorden Brit Kar 17.526.495 16.330.303
Genel Yénetim Giderlari 30,31 (10,367 688) {7.039.600)
Pazarlama Giderler 30,31 {3.469.532) {3.552.630)
Aragtirma ve Gelistirme Giderieri 30.31 (279.223) {123.192)
Esas Faslivetlerden Diger Gelirler 3z 553.211 1.615.5834
Esas Faalivetlerden Digar Giderler 32 {923.537) (1.384.308)
Esas Faaliyet Kari | (Zaran) 3.039.728 4.846.207
Yatinm Faaliyetlarindan Gelifer 33 . 8.109
Yatirim Faaliyetlarinden Giderler 32 . (5.797)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / tlaranj__ 3.039.728 4.847.519
Finansman Gelirleri 34 342 515 375203
Finznsman Giderleri 34 (B.123.625) (7.303.281)
Siirdirilen Faaliyetier Vergl Oncesi Kar / (Zarar) {4.741.382) (2.079.479)

letiizl
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Siirdiirtlen Faaliyetler Vargi Geliri / {Gideri)

4 (1.237.222) 1.699.997

Ertzlenmis Vergi (Gider) ! Gelir 36 {1.237.222) 1 699,087

Dénem Kari f {Zaran) {5.978.504) (379.482)

Dénem Kan ! (Zaran) Dagilim

Pay Basina Kazang 37 {0,713) {0.063)

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAILICE
Dipnot

VARLIKLAR Referanslan 3 Arahk 2019 3 Aralik 2018_
Dénen Varhiklar
Nakit va Nakit Benzerleri ) 405.900 88.106
Ticari Alacaklar 10,38 738,445 G56 130
- lhghili Taraflardan Tican Alacaklar as 1.5189 5322
- lligkili Omayan Taraflardan Tican Alacakiar 10 736.930 652 808
Dider Alacaklar 11,28 0E. 160 33,405
- llighili Taraflardan Difer Alacakiar 38 91.364 29.382
- Miskil Oimayan Tarafiardan Didor Alacalkiar 11 4796 4023
Stoklar 13 1,165,131 1.083.503
Pagin Odenmis Giderlar 14 27.091 23,654
Cari Donem Vergisiyle llgil Varklar a6 4.162 8.484
Diger Danen Varliklar 27 &0.479 28.4708
Toplam Dinen Variklar 2.501.372 1.934.781
Duran Varhklar

Finansal Yatinmlar 7 - 184
Dider Alacakiar 11 401 474
- IMighill Cimayan Taraffardan Tican Alacalklar 401 474
Tirev Araclar 1453 -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller i7 8.195 &.201
Maddi Duran Varliklar 18 2.067.563 1.801 838
Kullamm Halkdk Varhiklan 19 127 084 =
Maddi Qimayan Duran Varlikiar 20 3.080 3.842
Fesin Gdanmig Giderler 14 5.452 3.048

sabahge Cam Sanayii ve Tigprel A
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Ertelenmis Vergi Varhg a6 137.855 87,833

Taoplam Duran Varliklar 2.351.454 2.005.401
TOPLAM VARLIKLAR 4.852.826 3.940.182
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik

Referanslan 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa \adeli Borclanmalar 8 721.537 545,550
Llzun Vadeli Borclanmafarin Kisa Vadeli Kizimlar 8 111,135 252,033
Ticari Borglar 10,28 305,156 271,659
- Nighili Taraflara Ticari Borglar g 74,531 67 636
- lhghili Clmayan Taraflara Ticar Borglar 10 230,664 204.023
Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Beorglar 25 30.841 25254
Diger Borglar 11,38 3456 354.024
- lighili Taraflara Diger Borglar 3a 246 353,708
= Migkil Qlmayan Tarafiara Diger Borgiar 11 3210 316
Tirev Araclar 12 23.5149 -
Ertzlenmig Galirler 14 14.832 T.B24
Danem Kar) Vergi Yikimloloan s 1.862 1.448
Kisa Vadeii Kargilikiar 23.25 33870 28,778
- Cabzanlara Saglanan Faydalara lfiskin Karsdidar 25 g.302 5620
- Diger Kisa Vadsll Kargiikdzr 23 25568 21.158
Diger Kiza Wadali Yikimlilikler 27 36,882 33.854
Toplam Kisa Vadeli YilkUmliiliikler 1.283.140 1.561.394
Uzun Vadeli Yikomitlikler -
Uzun Vadeli Borglanmalar B 1.083.240 Bd 3256
Torey Araglar 12 01.325 -
Calizanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadsli Karsdikiar 25 153773 132,706
Ertelenmis Gelirler 14 B8B83 1.907
Erlelenmis Vergi Yikimiologo 26 14.846 18.435
Toplam Uzun Vadeli Yiikimlilikler 1.353.877 237.372
Toplam Yiikiimldlikler 2.637.017 1.798.766
OZKAYNAKLAR 28 ]
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28 2.192.581 2119.312
Gdenmis Sermaya 28 224117 224117
Sermaye Dizeltrmesi Farklan 25 70158 70.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya |gletmeler lgeren
Birlesmelerin Etkisi {11.529) 111.528)
Faylara [liskin Primler 166418 166.41%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Galirler {Giderler) 25 326,780 314.484
- Yabanct Para Cevinm Farkian 28 24.003 16,344
- Maddi Duran Varilk Yeniden Dederleme Arfiglan (Azaliglan) 28 308236 308,152
- Tamimlanmug Fayda Planlart Yeniden Oigtim Razanglar (Kayiplar) 28 {5.544) {10022}
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinfacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 28 379,168 350061
- Yabanct Para Cavirim Farklar 23 467 921 350,067
- Riskten Korunma Kazangian Kayinlan (58.752) -

Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 28 377978 341.6854




Gegmis Yillar Karlan { (Zarartar) 28 520.360 518,902

Net Dénem Kar / (Zarari) 28 38,129 145,048
Kontrel Giicii Olmayan Paylar 28 23.228 22104
Toplam Ozkaynaklar 2.215.809 2.441.416
TOPLAM KAYNAKLAR 4.852.826 3.940.182
Dipnot 1 Qcak-21 1 Ocak-31 Aralik

Referanslari Aralik 2018 2018
Hasilat 24 3.018.518 2474621
Satizlann Maliyet - 24 12.026.3586) (1.570.285)
_Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar} 993.152 204.326
Ganal Yonetim Giderler 30 (202.942) (175.103)
Pazarlama Giderlari 30 1623.608) 1535.387)
Arastirma ve Geliglirme Giderleri 30 111.431) (10.326]
Esas Faaliyetlerden Diger Gelifer a2 154.811 185:315
Ezaz Faaliyetlerden Dider Giderler 3z (60.915) (B7.917)
Esas Faaliyet Kan (Zarar) 249,066 296,928
Yatirirm Faalivetlerinden Gealirler 33 10,4219 19.402
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 33 [5.100) (5.925)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kart (Zarari) 254,387 306.405
Finansman Gelirleri 34 24078 48.419
Finansman Giderieri 34 (653.473) (198.62 3}_
Sirdilriilen Faaliyetler Vorgi Gncesi Kan (Zaran) 24.992 155.201
Strdiiriilen Faaliyetler Vergl Gideri/Geliri 11.214 {10.177)
- Danern Vergi (Gideri) Galiri a6 (5.916) {17.081)

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 17.130 G5.914
Donem Kan (Zaran) 36.206 145.024

Dinem Ka[!nln {Zararimin) Dagilim

- Kontrol Glch Clmayan Paylar 2B |:2.923}_ (22) .
- Ana Ortakltk Paylan 28 39129 145.046
E“.’ Bagina Kazang aw 0,746 0,6472
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¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Mpnot 31 Arahik 31 Aralil
VARLIKLAS Refaranslan i)
_Donen Varlikla
Nakit ve Nakit Benzerleri B 2.300.473 1,193,467
Finansal Yatirumlar T 02.521 56176
Tleari Alacaklar 10,38 an1.551 T35.B53
-fiighili Tarafiardan Ticar Alacakfar as 104 082 83.863
-ifighill Olmayan Taraffardan Ticar Alacakiar 10 7a7.459 A57.990
Diger Alacaklar 11,38 13.251 1068.178
-liigkili Taratiardzn Diger Atacalkiar 38 201 Bn8.978
-lligkili Qlrnayan Taraflardan Difer Alacaklar 11 13,060 F2E0
Torev Araglar 12 163 -
Stoklar 13 553.308 AZD.488
Pesin Odenmis Glderlar 14 29,701 7Z.869
Cari Danem Verglsiyie igili Varlkiar 36 1.4585 15305
Diger Danen Varliklar 27 161104 102022
Toxplam :.' nan Varlikiar }.053.6680 2.612.358
Duiran Varliklas
Finansal Yatirimiar Ki Ta0,604 584,175
Diger Alacaklar 11 321 454
Turev Araclar 12 4.058 o
Ozkaynak Yontemivle Daderlenen Yatnmiar 16 46H0.059 4153.440
Maddi Duran Warliklar 18 2250033 2,084 130
Kullarim Hakki Varliklan 19 28.842 -
Maddi Olrmayan Duran Varhklar 20,21 151.865 162 283
-Serafiye 21 26.530 25083
-Dider Madal Olmayan Duran Valiklar 20 125335 127220
Pegin Cdenmis Giderler 14 30.498 R0.534
Ertelznmig Mergi WVarkd 36 474 808 357879
Difer Duran Varliklar 27 442.551 2805
Taplam Duran Varldklar 4.573. 7864 3. TE6. 700
TORLAM VARLIKLAR B.B27. 424 G. 359,058
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PLAY PO ) ol

Kisa Vadell Yitkiimliikie
Kisa Vadeli Borclanmalar 8 69189 14
Uzun Madeli Borglanmalann Kiza Vadeli Kizimlan B 341,425 220,865
Ticari Borglar 10,38 506,213 447 247
~Wighil Tarallara Ticar Borglar 38 200,277 148,433
Mgkl Olrnsryan Taraflara Ticar Borglar 1o J05.535 293 814
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 H.841 5 5497
Diger Borglar 11,38 L0096 363.073
liigkill Tarallara Dider Borglar a8 493 892 351.615
-iligkil Qlmayan Tarafiara Diger Sorglar i1 7oeg 171.458
Ertelenmis Gelirlar 14 7.658 G419
Didnem Kan Vergl Yokiamiaiago 36 53.348 G40
Kisa Vadell Karsihiklar 23.25 23.329 24,229
Dhiger Kiza Vadsii Yﬂhﬂmll’.‘llq_kjer 27 15.653 15.708
Toplam Kisa Vade i YidkinnlGlikler |.524 621 | 0BG 5H5
Lizun x"_:-:l--..'| Yukdimitilikls
Lzun Vadeli Barglanmalar g 1.308.705 321.328
Diger Borglar 11 847 750
Leun Vadeli Karsiiklar 25 434497 37775
Ertelenmig Vergi Yokomidiigo 35 7.800 53425
Ii--:-l-"ni:l.l un Vadell YUkimiblikier 1.360.939 413278

Toplam ¥ ilkimli Gk ler 2 BA5 EG0 404 [

DAY NAK L AR

Ana Oriabilbiga At Ozkavnaklar ) 5 7d41.864 i BE2 921

tidenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birlkmig Diger Kapsaml

Gielirler {Giderler) 184,280 142.087

- Yeniden Degorfema Olglim Kezanglan (Kawyiplary) 184,280 182 087
- Maddi Duran Varlie Yeniden Deferfeme Artiglar [Azalslar) 783509 182,785
- Tammilanmiz Fayda Blantan Yeniden Qigtm Kazanglan (Kayiplan) 471 (628)

Kar veya Zararda Yanlden Siniflandwiacak Birikmis Dlger Kapsami

Gelirier (Giderler) THE. 732 G50.952
= Yabanct Para Cewim Farkian FeG.078 650,852
- Rizkten Korunma Kazanglan (Kayioian) 6. 654 -

Kardan Ayrilan Kisdlanmiz Yedekler £29.500 198,000

Gegmis Yillar Karlan veya Zararlar 2452 418 1.275.763

Met Ddnem Kar veya Fararn 1.108.534 1.555.119

Kontrol Gucl Olmayan Paylar




Hasilat 29 4.182.401 3.430.380

Satiglarin Mallyeti 29 (2.750.305) {2.114.303)
Genel Yénetim Giderleri 30,31 (138.873) {107.124)
Fazarlama Giderleri 30,31 (474.171) {397.757)
Aragtirma ve Gelistinme Giderleri 30,31 (5.570) (4.267)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler az 190,350 2ET. 244
Esas Faaliyatierden Diger Giderlar o {135.499) [157.504)
Esas Faaliy Kar [(Zarar 116 7449
Yatrm Faalivetlerinden Gelirler a3 14,372 448 002
Yatinm Faallyallerinden Giderler 33 (68.413) [200:500)
IFRS-9 Uyannca Belilenen Defer Dusakligi
Kazanglan (Zararlari) 33 1.731 {18.237)
Uzkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarn
Karanndan/{(Zararlarindan) Paylar 16 73,165 80,708
inansman Geliri (Giderl} Oncesi
allyet Kar (Zarar) | .OB8_ 27 1.236.722
Finansman Gelirleri a4 £05% BI0 TA5 63T
Finansman Giderleri 34 (BOG.368) {502.581)
trchiiriiion Faallystl ol ncesi
_ri._'---|.'... i 1. 07H.538
ilirdiirilen Faallystler Vergl (Gideri) Geli 3250 69,745
- Danem Vergl (Gider) Gelir 36 {131.680) (228,541}
- Ertelenmis Vergl (Gideri) Geliri 36 164.075 317,783
Domem Kar (Zarari) i 108 9494 1 S57.0174
CDonom Karuun (Zaranmimn) Dagilomi
kontrol Gact Olmayan FPaylar o8 = Bas

e Oriakhk Faylar 1.108.934 L5656, 118
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f) Devrolunan Sirket S - TRAKYA CAM

Yeniden dilzenlenmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 20149 2018
Dénen Varliklar
Makit ve Nakit Benzareri B 3.928.488 1.338.701
Finansal Yatinmiar 7 235,067 106,830
Ticar Alacaklar 10 029.856 875,629
- flighilt Qlmayan Taraflardan Ticar Alacaklar 1 924058 975.523
Diger Alacaklar 11.38 G4 240 141,145
- lightli Tarafiardan Diger Alacakiar 38 57.662 128 600
- lNighili Qimayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 36,578 12 548
Tirev Araglar 12 24874 -
Staklar 13 1.432 626 1.085.783
Pesin Odenmis Giderler 14 107 523 71.882
Carl Dénem Vergisivle llgii Variklar 36 25757 -
Diger Donen Varlikiar 27 110.563 40.865
Ara Toplam 6.867.206 3.769.739
Satig Amach Elde Tutulan Varliklar 35 27,854 -
Toplam Dédnen Varliklar 6.895.059 3.769.739
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar i 1.000.362 S46,351
Diger Alacaklar 11 G269 15.6853
- ighili Olmayan Tarafiardan Dither Alacakiar 11 6.269 15.653
Torey Araclar 12 26.555 -
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenen Yatmmlar 16 345,305 307.726
Yatinm Amagl Gayrimenkullar 17 &Y 589
Maddi Duran Varliklar 18 5417186 4 805003
Kullanim Hakk Warliklan 19 5§1.043 -
Maddi Clmayan Duran Varlklar 20,21 333107 14121
- Serefive 21 2E60.826 244.958
- Diger Maddi Cilrrayan Duran Varhkisr 20 682871 B9.133
Pagin Qdenmis Giderlar 14 263,402 24.043
Ertelenmis Vergi Varlkg 35 B2.727 T8.B53
Diger Duran Varliklar 27 _1o7z a8
Toplam Duran Varliklar 8.012.586 6.584.127
TOPLAM VARLIKLAR 14.807.645 10.353.866
Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 31 Aralik 3 Arahk
KAYNAKLAR ) Referanslan 2019 2018
_Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler =
Kesa Vadeli Barglanmalar a 1.004 511 777860
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimilan B 1.354.826 428 957
Ticari Borglar 10,38 975.002 547,850
- llighili Taraflara Ticar Borglar 38 82 228 83.553
- flighili Dimayan Taraflara Ticari Borglar 10 883674 514.397
Dider Borglar 11,38 283.182 123.425
- Wiigkili Taraflara Didver Borglar as 204.574 871.836
- llighii Qimayan Tarafiars Diger Borglar ii 75 588 51,585
Ertelenmiz Gelirler 22187

14 15616
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Donam ¥ar Vergi Yokamllog 36 - 45.084
Kisa Vadeli Karsilikiar 2325 36 483 62 559
- Calzanlars Saglanan Faydalara Nskin Kisa Vadeli Kargilidar 25 4 535 3.394
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 23 30.548 43,765
_Diger ¥isa WVadeli Yokimloltklar 27 133.277 51.600
Toplam Kiza Vadell Yiikimlilikier 3.803.187 2.151.682
_Uzun Vadeli Yikiimldlikler .
Uzun Vadeli Borglanmalar B 4,000,862 2.115.582
Diger Barglar 1 28,754 484
- Migkili Cimayan Taraflara Difier Borglar 11 29 755 404
Ertelenmis Gelirlar 14 G2 253 G4 927
Uzun Vadeli Kargiliklar 25 112.383 102.333
- Calsanlara Saglanan Faydalara ligidn
Lzun Vadell Kargihldar 25 112,593 102,333
Ertelenmis Vergi Yikimlologo 36 102.548 147 663
Toplam Uzun Vadeli YidkUmlilikler 4.307.915 2.431.989
Toplam Yiikiimliliklar 8.111.102 4.583.681
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28 6.384.434 5.297.665
Odenmis Sermaye 1,250,000 1.250.000
Semaye Dizeltmes Farklarn) 5477 5.577
Paylara lligkin Primler {Iskantalar) 23 23
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsam Gelirler [Gidarler) 648.370 668,832
- Yaniden Dederfeme ve Qicdm Kazanglan (Kayiplan) 645 370 658 832
- Maddi Duran Varik Yaniden Deferleme Arfiglan {Azalglan) G47.048 671,448
- Tammianmig Fayrla Plantan Yeniden Olgtim Kazanglar)
(Kayiplar) 1.322 [2.678)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birlkmis &
Dider Kapsamh Gelirler (Giderler) e 74200
- Yabano Para Covrim Farklan 1.209.389 774,355
- Riskten Korunma KazangMayiolarn 35.859 -
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 231.53% 197.629
Gegmig Yillar Karlar veya Zararlan 2250 144 1.460.702
Mel Dinem Kan veya Zaran 749,533 950 547
Kontrol Gicii Olmayan Paylar 28 412109 472.520
Toplam Ozkaynaklar 6.796.543 5.770.185
TOPLAM KAYNAKLAR 14.907.645 10.353.866
Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
Haszilat 29 6,550,645 5.875.064
Satiglann Maliyeti 28 14.625.355) [3.955.135)
Ticari Faaliyetlerden Brilt Kar[Zarar) 2.025.293 1.819.929
Genel Ydnetim Giderleri an [480.654) (43, 7HE)
Pazarlama Giderleri 30 (B51.847) (678.938)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 30 [24. 525 {20.988)
Esas Faalivetierden Diger Gelirler 32 261688 403164
Jefiizli Caip
' - i fl'l_._ Jf -
38 '
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Pasabahce Cam Sanayil ve /:
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Ezas Fazlivetlerden Digar Giderler 3z (118.235) [156,328)
E=as Faaliyet Kan (Zarar) B40.712 1.063.08%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirer 33 205.182 347.912
Yatirem Fasliyetlerinden Giderler 33 4.997) [10.656)
TFRE-% Uyaninca Belilenen Deger DiglkiGiy Kazangian (Zararlan) a3 3.318 {23344
Istirakler, Mistarek Kaontral Edilen izletmalar ve Badgl Ortakliklardan
Diger Gelirler (Giderler) 33 - (85.502)
Finansal Varliklarin Gercega Uygun Deder Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Clarak Siniflandinimasinda Kazanclar (Kayiglar) KX - 138.258
Ozhaynak Yéntemiyle Dederenan Yatinmiann Karlanindan

_[Zararanndan) Paylar ) 1% Rt st A3.80¢
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet Kar (£aran) 1.084.783 1.479.224
Finanzman Galirleri 34 766,051 720.845
Finansman Giderieri 34 (1.042 569} (1.027.910)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zaran) 798.265 1.172.159
Sirdlrillen Faaliyetier Vergi (Gideri) Geliri 36 (29.251) {181.250)
- Disnem Vergi (Gideri] Geliri 36 (79.278) {194,162)
- Ertelenmis Vergi (Giden) Geliri s 50.025 12812
Dénem Kar (Zarar) 768.014 990.909
- Kontrol Gocd Qimayan Paylar 28 18.481 40.352
- Ana Ortakhik Paylan 28 748.533 950.547
Pay Bagina Kazang £ 0,5996 0,7604

12.2. Birlesmeye taraf sirketlerin boreluluk durumu'®
1) Devralan Sirket — SISECAM

Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli ylikimliiliikler 8.191.171.000
Uzun vadeli yikimitldkler (uzun vadeli borglann kisa 11.426.182.000
vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli Yilktimlilikler Toplam 18.617.453.000
Ozkaynaklar 19.133.385.000
Odenmig/cikarilm:s sermaye 2.250.000.000
Yazal yedekler 187.644.000
Diger yedeklar 16.695.741.000
TOPLAM KAYMAKLAR 3B8.750.838.000
Met Borgluluk Durumu Tutar (TL}

A, Nakit

B. Nakit Banzerlari

C. Alim Satim Amagh Finansal Variklar
D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

18
aksi belitilmedikge bir TL olarak 1fade edilmistir,

LS00 DAVRAVILALS

allen

Qm%,glb@i%

8.368.870.000
43.000
2.963.354.000
11.332.267.000

Tsbu Beiliim 12.2°de (Birfegmeye taraf sivketlerin borgluluk durinne), finansal raporlardan temin edilen tablolar




Qr:iumhqe Cam Sanayii ve T

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kradilerinin Kisa Vadel Kismi
H. Diger Kisa Wadeli Finansal Barglar

|. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadelj Net Finansal Borgluluk (I-E-D)

K. Uzun Vadel Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Difer Uzun Vadeli Kradiler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M)

0. Met Finansal Borgiuluk (J+N)

b) Devrolunan Sirket | - ANADOLU CAM

Borgluluk Durumu
Kisa vadeli yUkiimlilikler

Uzun vadali yitkdmiOlikler (uzun vadeli borglarin kisa

vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli YikimiilOkler Toplam

Ozkaynaklar
Odenmigigikariimis sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Net Borgluluk Durumu

A Nakit

B. Makit Benzarleri

C. Alm Satim Amagh Finansal Varlikiar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeli Bapka Kredileri

G, Uzun Vadefi Banka Kredilerinin Kiza Vadeli Kism)
H. Diger Kisa VWadeli Finansal Barglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F4G+H)

J. Kisa Yadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)
K., Uzun Vadel Banka Krediler

L. Tahviller

M. Difer Uzun Vadeli Kradiler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk [K+L+1)
0. Net Finansal Borgluluk (J+N)

G W

Tutar (TL}

Tutar (TL)

2.634.647.000
681.772.000
58.036.000
3.316.419.000
(8.015.848.000)
6.337.430.000
5.982.016.000
151.435.000
12.470.881.000
4,455.033.000

1.874.339.000
2.473.234.000
4.447.573.000

2.826.011.000
750.000.000
189.125.000
1.886.886.000
7.273.584.000

989.866.000

393.743.000
1.383.609.000
838.576.000
28.663.000
9.439.000
B76.678.000
{506.931.000)
1.565.678.000
1.196.464.000

11.562.000
2.773.704.000
2.266.773.000



¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLT CAM

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 47.372.254
Uzun vadeli yilkiimliiliikler {uzun vadeli borglann kisa 13.059.084
vadeli kisimiar harig)

Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler Toplam 60.431.338
Czkaynaklar 65.354.266
Odenmigigikanimis sermaye 15.000.000
Yasal yadekler 699.583
Diger yedekiar 49.654.683
TOPLAM KAYNAKLAR 125.785.604
Mot Borgluluk Durumu Tutar (TL})

A Malit B.677.149
B, Wakit Banzerlari 18.918
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar -
D. Likidite (&+B+C) £.696.067
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa VWadeli Banka Kredilari -
G. Uzun Vadell Banka Kradilsrinin Kisa Vadel| Kism) 4
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borglar :
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Met Finansal Bargluluk {1-E-D) {8.696.067)
K. Uzun Vadell Banka Kredilerj E
L. Tahviller -
M. Dider Uzun Vadeli Kredilar -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M) -
0. Net Finansal Borgluluk [J+N) {8.696.067)

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadsli yikimliliikler 1.283.140.000
Uzun vadeli yiikiimlilOkler (uzun vadeli borglann kiza 1.353.877.000
vadeli kisimlan harig)

Kisa ve Uzun Vadeli YiikimidiUkler Toplam 2.637.017.000
Ozkaynakiar 2.215.806.000
Odenmisicikariimis sermaye 224.117.000
Yasal yedeklar 377.878.000
Difjer yedekler 1.613.714.000
TOPLAM KAYNAKLAR _ 4.852.826.000

-u.;ﬂhut Cam Sanayii ve TA:
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Met Bargluluk Durumu Tutar (TL)
A Malit

B. Makit Banzerleri

. Alrn Sabm Amagh Finansal Varhklar

D. Likidita (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeali Banka Kredilen

G. Uzun Vadali Banka Kredilerinin Kisa Vadali Kism)
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kiza Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {1-E-D)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Difler Lzun Vadeli Krediler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M)

0. Net Finansal Borgluluk {J+N)

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kiza vadeli yUkUmlilikler

Uzun vadeli yiikimldlikler (uzun vadeli borglann kisa
vadeli kimimlar harig)

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplami

ﬁzkaynaklar
Odenmis/cikanimig sermaye
Yaszal yadekler

Diger yedekier

TOPLAM KAYMNAKLAR

MNet Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A Makit

B. Makit Benzerleri

. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeli Banka Kradiieri

. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kiza Vadell Finansal Borglar

|. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadoli Net Finansal Borgluluk {I-E-D)}

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahwilfar

. Diger Uzun Vadali Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

0. Net Finansal Bargluluk (J+N)

-\_-—'—'_'_._._._._‘\I
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405.864.000
36.000

405.900.000

721.537.000
67.510.000
26.410.000

815.757.000

409.857.000

157.392.000

§38.102.000

114.661.000

1.110.155.000
1.520.012.000

1.524.621.000
1.360.939.000
2.885.560.000

5.741.864.000
1.000.000.000

229.500.000
4.242.364.000
8.627.424.000

2.300.473.000

823.215.000
3.123.688.000

69.189.000
153.840.000
2.769.000
225.798.000
{2.897.890.000)
1.004.605.000
455.549.000
30.371.000
1.493.525.000
{1.404.365.000)




) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Borgluluk Durumu
Kisa vadeli yakiimlilikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler {uzun vadeli borglann kisa

vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimiiiliikler Toplam:

Ozkaynaklar
Odenmis/oikanimiz sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Met Borgluluk Durumu

A, MNakit

B. Nakit Benzereri

C. Alim Satm Amach Finansal Varhiklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G Uzun Vadeli Banka Kreditzrinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kiza Vadali Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kradileri

Tutar (TL)

Tutar {TL})

3.803.187.000
4.307.915.000
8.111.102.000

6.796.543.000
1.250.000.000
231.539.000
5.315.004.000
14.907.645.000

3.928.483.000

6.000
1.235.429.000
5.163.918.000

1.004.911.000
415.252.000
15.487.000
1.435.650.000
{3.728.268.000)
2.587.750.000

L. Tahvillzr 2.292.740.000
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 44.569.000
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M) 4.925.059.000
0. Net Finansal Borglululk {J+N) 1.196.791.000
13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakknda bilgi
a) Devralan Sirket - SISECAM
31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli borglanmalar 2019 2018
Kisa vadeli kredilar 2634647 1.899.428
3 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan 2019 2018
Cikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksilsn 1878253 13.524

B Isbu Duyury Metninde, DENIZLI CAM harig olmak fizere SISECAM, ANADOLL CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAM®a iliskin linansal raporlardan Lemin edilen tablolar aksi belirtilmedikee bin

TL vlarak ifade edilmistir,
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Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitien ve faizieri GE1.772 1.190.888
Kiralama iglemlerindsn borglar 852,833 545
Ertelenmis kiralama barglanma maliyetlieri {-) {24.797) (126}
Cikariimig tahwillarin ihrag farki ve komisyonlan (1.867) £1.482)
Toplam uzun vadeli borglanmalarn lisa vadeli lusimlarn 2.616.194 1.203.331
Toplam kisa vadeli borglanmalar 5.250.841 3.102.759

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalar 2019 2018
Uzun vadsli krediterin uzun vadeli kism 6.337.430 1.703.732
Cikanlmis tahvillar 4.158.140 2.630.450
Kiralama iglemlerinden borglar 238 840 -
Ertelenmiz kiralama borglznma malivetlleri (-) (87 405) -
Cikariimig tahvillerin ihrag farklan ve komisyonlar (52210 [558)
Toplam uzun vadeli borglar 10.594.795 4,333,624
Toplam borglanmalar 15.845.636 7.436.383

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM

Kisa vadeli borglanmalar

31 Aralik 2019

3 Aralik 2018

Kiza vadeli kredilar B38.578 575.842
Faaliyet kiralamasi islemlerinden borglar 12.446 -
Ertelenmis faaliyet kiralamasi borglanma maliyetieri {-) {2.007) -
Toplam kiga vadeli borglanmalar B4B8.015 575.842
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan 3 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitieri ve faiz tahakkukian 28682 240.543
Sigacam Helding aracihd ile crkanlmig tahvillerin anapara barg ve taksitler [*) 37565 2.704
Sigacam Holding aracid ile cikanlmig tahvillerin ihrag farklan ve komisyonian {373 (286]
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 403.941 242.951
Toplam kisa vadeli borglanmalar 1.251.956 818,793

Qwuw\WbuﬂM billc
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Uzun vadeli borglanmalar 31 Aralbik 2019

31 Arahk 2018

Uzun vadeli kredilerin uzun vadali kizwnlan 1.565 678 713.833
Sizecam aracilin ile cikaring tahvillerin anapara borg ve taksitleri 831,628 526.090
Sizacam aracilii lle gikarilmis tahvillerin ihrag farklan ve komisyoenlan [10.442} (112)
Faaliyet kiralamas iserinden borglar 23.800 -
Ertelenmis faaliyet kiralamas: borglanma maliystierl (-} {12.238) -
Toplam vzun vadeli borglanmalar 2.398.428 1.238.811
Toplam borglanmalar 3.650.382 2,058.604
¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Uzun vadeli horglanmalarin Kisa vadeli kissmlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kiralama islemlerinden borglar 48,864 -

Ertelenmis kiralama borglanma malivetlerd (-) (2,220 -
~Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli lasimlart 46.644 -

Sirket fon ihtiyact duymasi duromunda gerektiginde kisa vadeli banka kredisi ve/veya Topluluk

igerisinden borglanma voluna gidebilmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE

Kiza vadeli borglanmalar
Kiza vadeli krediler
Toplam kisa vadeli borglanmalar

31 Ar_:_i_l_lk 2019

21537
T21.537

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimian 31 Aralik 2018

31 Arahk 2018

545.550
545.550

31 Aralik 2018

Uzun vadeli kredilerin kiza vadeli anapar;laksitleri ve faizler] A7.810 262033
Kiralama iglemlerinden borglar 46,178 -
Sisecam araciidi ila gikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksitlari(®) 17,205 E
Sigecam aracillg) e gikanlmig tahvillarin ikrac farklan ve komisyanlarn {290 -
Ertelenmis kiralama borglanma maliyatiar {-) {18.766) -
Toplam uzun vadeli borglanmalann kiza vadeli kisimlan 111.135 202.033
Toplam kisa vadeli borglanmalar 832.672 837.583
Uzun vadeli borglanmalar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism) 157,802 B4 375
Sigecam aracihidi ile gikanimig tahvillerin anapara borg ve taksitlar B31.629 -
Sigecam arazily) ile gikanlmis tahvillerin ihrac farklan ve komisyonlan {10.442) -
Kiralama islemlerinden barglar 178.874 arzll & ..-_-_.l
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Ertelenmis kiralama barglanma maliyetiari |-) (B4.213) -
Toplam uzun vadeli borglar 1.083.240 84.325
Toplam borglanmalar 1.925912 921.908
€¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI
11T i i
Hi vadeli | rolamnimsla 2014 201
Kisa wadeli kredilar £9.189 18
Uzun vadel| barglanmalari kisa vadell kismmlagi ~ 06
Uzun vadeli kredilerin Kisa vadsli anapara taksitler! ve faizleri 153.840 219.481
Kiralama islemlerinden borglar 9.088 -
Ertetenmiz kiralama barglanma malivetien (-} (G315 -
llizkili taraflara finansal bargiar {Dipnod 38) 184 058 1,362
liigkili tarafiara finanzal barglar ihrag fark ve komigyonlar {138} [T48)
Tapiam uzun vadoll kredilerin ks LETH kigumlari 41.420 -l:..:-
Toplam ki vadeli borclanmatai 10610 19]
Aralik | Aral
Uzun vadell borclanmalar 2011
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism) 1,004,605 58.330
Kiralama iglemlerinden borglar 82,673 -
Ertelenmis kiralama borglanma raliyetieri (-} (62 202) -
lligkill taraflara finansal borglar {Dipnot 38){*) 277210 263.045
ligklli taraflara finansal barclar ihrag fark: ve komisyonlar (3.481) (55
Teplam vzun vadall borglammalar 1.208.708 L
Faplam borclanmal 71¢ 01
f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli barglanmalar 2019 2018
Kiza vadeli krediler 1.004.911 7860
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli kisimlan 2019 2018
Uzun vadeli kredilerin Kisa vadeli anapara taksitler ve fazleri 415,252 420.527
lligkili taraflara finansal bargiar (Diphat 38) 924.087 6,020
Kiralama igherinden baorclar _ 15,487 420
Toptam uzun vadeli borglarin kisa vadeli lusimlart 1.354.836 426,967
Toplam kisa vadeli borglanmalar 2.359.747 1.204.927
31 Aralik 31 Arahk
Uzun vadeli borglanmalar 2018 2018
Uzun vadell kredilerin uzun vadeli kism 2.587.750 801.636
Higkill taraflars finanzal barglar (Dipnat 38) 1.368.643 1.314.945



Kiralama iglerinden borclar 44 564

Toplam uzun vadeli borglanmalar 4.000.962 2.116.582
Toplam borglanmalar 6.360.709 3.321.509
13.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme?®
a) Devralan Sirket — SISECAM
Yehiden
dizenlenmis
1 Oiak- 1 Ocak-
[ipnot 21 Arahk 31 Aralk
Referanslari 2019 2018
A |SLETME FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI 2.301.502 1.610.132
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI {2.952 B3B) {2 244.503)
C. FINANSMAN FAALIYETLERIMDEN NAKIT AKISLARI ] 4933 585 [793.925)
D. YABANC| PARA CEVRIM FARKLARIMIN NAKIT VE NAKIT BENZERLER! UZERINDEK] 925 101 1142 350
ETKISI ; h
E. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6§  3.164.067 3.460.013
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E] 6 8371417 3.164.067

31122019 tarihi itibariyle isletme faaliyetlerinden nakit akist 2.301.502.000 TL
gergeklegmis olup 2018 yilina gire artigin nedenlerinden biri net igletme sermayesinin
olumlu yénde degismesidir. Yatirim faalivetlerinden dolayr 2.952.838.000 TI. nakit ¢ikist
gergekleymis olup 2018 yilina gore artisin nedeni Yatirimlar kisminda da aktanldign fizere
dnemli mikiarda yatirim harcamalarinin gerceklesmesidir. Finansman faalivetlerinden
nakit akigt 4.933.585.000 TL ger¢eklesmis olup 2018 vilina gbre artisin en dnemli nedeni
2019 yalv igerisinde thrag edilmis olan 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvildir,

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Dipnot 1 Ccal - 1 Dcak -

Referansian 21 Aralk 2019 31 Aralk 2018

A, |SLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR] 441,853 397.137

B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (T61.183) (724.021)

C. FINAMSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 960.311 (265 266)
0. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARIMIN NAKIT WVE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEK] ETKiSI 145,081 178042

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER 5 163.581 567.689

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) (5 980,653 153.581

" Ishu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAM'a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablofur aksi belirtilmedikye bin

TL wlarak ifade edilmistir.
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31122019 tarihi itibariyle isletme faalivetlerinden nakit akisi 491.853.000 TL
gergeklegmis olup 2018 yilina gére artiyin nedenlerinden net isletme sermavesi ticari
alacaklar ve stoklar kaynakh olumsuz yonde degisse de nakit ¢ikist gerektirmeyen isletme
scrmayesi diizeltmeleridir. Yatnm faaliyetlerinden dolayr 761.163.000 TL nakit ¢ikist
gergeklesmig olup 2018 yilina gdre artisin nedeni Yatitimlar kisminda da alctarildigs fivere
inemli miktarda yatmm harcamalarimin gerceklesmesidir, Finansman faalivetlerinden
nakit akigt 960.311.000 TL gergeklesmis olup 2018 yihna gire artisin en dnemli nedeni
2019 yili igerisinde Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolari tutarmdaki
tahvilin  140.000.000 ABD  Delar’hik kismimin Sirket faralindan  garantér olunup
kullamilmasidir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

N Referanslan 2019 2018

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR 18.366.478 (6.125.795)

B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.574 765) (6264 627)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI (6.2582 968) 12.323.803
D. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLER| 5 187.322 243.941
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) &  B5:695.067 187.322

31.12.2019 tarihi itibariyle isletme faaliyctlerinden nakit akist 18.367.000 T1, gerceklesmis
olup 2018 yilina gére artisin nedeni ticari alacaklar ve stoklarin azalarak net isletme
sermayesinin olumlu yénde diizelmesidir. Yatirim faaliyetlerinden dolayi 3,575.000 TI.
nakit ¢ikigt gergeklesmiy olup 2018 yilina gire yatmm plani kapsaminda maddi duran
varlik giviginin daha digiik gerceklesmesidir. Finansman faaliyctlerinden nakit ¢ilasi
6.283.000 TL gergeklesmis olup 2018 yilma gére ¢ikislardaki artisin en dnemli neden;
isletme faaliyetlerinden nakit girisleri ile Sigecam’dan saglanms olan fonlarin geri
ddemelerinden kaynaklanmaktadir,

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Diginiat 1 Cak-31 1 Deak-

Aralik 31 Aralik

Feferanslarn 2019 5018

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (287.472) [475)
B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (92-850) (193.858)
. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 620.518 169,054

Pasabahce Cam Sanayil ¥g. ¥
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0. YABAMCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLER| UZERINDEKI ETKIS] TEdEs 52.508
'E. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLERI & BRA0E 40.024
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) g 406,179 BE.153

JLI12.2019 tarihi itbariyle isletme [aalivetlerinden nakit ¢ilast 287.472.000 TL
gergeklesmis olup 2018 yilina gére artisin en dnemli nedenlerinden biri 2019 yili igerisinde
Sigecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 Milyon ABD Dolarn tutarindaki tahvilin
140.000.000 ABD Dolar’hk kisminin Sirket tarafindan garantér olunup kullaniimasiyla
clde edilen fon ile diger borglar kaleminin biiviik oleiide kapatilmasidir. Yatirm
faaliyetlerinden dolayr 92.850.000 1L nakit ¢ikisi gergelklesmis olup 2018 vilina daha
ditgiik ¢ikisin gerceklesmesinin nedeni ise yatirim plan kapsaminda maddi duran varlik
giriginin daha diigtik gergeklesmesidir. Finansman faaliyetlerinden nakit akisi 620,519,000
1L gergeklesmis olup 2018 yihna gére artisin en énemli nedeni 2019 wvili igerisinde
Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvilin 140.000.000
ABD Dolar’lik lusmmm $irket tarafindan garantér olunup kullanilmastdir.

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI

1 Ocak- 1 Ocak-31

Dipnot

31 Aralik Aralik

Referansian 2019 2018
A ISLETME FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI [681.622) {803.242)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR 1518 706) (B16.988)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEM NAKIT AKISLARI T13.474 111.077

O YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT L

BENZERLER| UZERINDEK] ETKIS| 22 -en SdE-ran
_E. DOMEM BAS| NAKIT VE NAK|T BENZERLERI B 1,197 805 788 839
_DCJNEI"."I SONU MNAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+E+C+DTE) B 2.302.743 1.192.805

31.12.2019 tarihi itibariyle igletme faaliyetlerinden nakit alisi 681.622.000 TL
gergeklesmis olup 2018 yilma gire dilsiisiin en 6nemli nedenlerinden biri stoklardalki artis
olmugtur. Yatiim faaliyetlerinden dolayr 512.706.000 TL nakit ¢ikisi gergellesmis olup
2018 yilina daha diigiik giasin gerceklesmesinin nedeni ise yatrim plam kapsaminda
maddi duran varlik girisinin daha diisik gergeklesmesidir. Finansman faalivetlerinden
nakit akiyt 713.474.000 TI. gergeklesmiy olup 2018 yilina gore artisin en dnemli
nedenlerinden biri 2019 yili icerisinde Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700,000.000 ABD
Dolarr tutarindaki tahvilin 50.000.000 ABD Dolar’lik kismmm Sirket taralindan garantor
olunup kullamimasidir,

Dai = o i i
rasabahce Cam Sanayi -
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f) Devrolunan Sirket 5 — TRAKYA CAM

feniden

diizenlenmiz

1 Qcak- 1 Oicak-

Diprot 31 Arahk 31 Aralk

Refaranslar 2018 208

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.140.852 708.170

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYMAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.159.508) (674,716

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.202.589 {367.050)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEK! ETKIS] 403.343 283.364

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER| B 1.340.125 1.390.357

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER| (A+B+C+D+E) 6 3.927 401 1.340.125

31.12.2019 tarihi itibariyle isletme faalivellerinden nakit akis: 1.140.852.000°TL gerceklesmis
olup 2018 yilina gire artsin en dnemli nedenlerinden biri ticari alacaklardaki azalma
olmugtur. Yatrim faaliyctlerinden dolayr 1.159.508.000 TL nakit gikiss gergeklesmis olup
2018 yilina gére artisin nedeni Yatmimlar kisminda da aktanldiin tizere dnemli miktarda
yatinm harcamalarinin gerceklesmesidir Finansman faaliyetlerinden nakit akisi 2.202.589.000
TL gergeklesmis olup 2018 yilina gire artisin en dnemli nedenlerinden biri 2019 vih icerisinde
Sigecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvilin 233.000.000
ABD Dolarlik kisminin Sirket tarafindan  garantdr olunup kullanilmasi ve yatinm
faaliyetlerinin finansmaninda kullamilmak fizere dimem icerisinde 200.000.000 Avro
sendikasyon kredisi kullanilmasidir.

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme
Taraf Sirketler'in fon kaynaklarini [aaliyetlerinden saglanan nakit akislart ve borglanmalar

olugturmaktadir. Tarafl Sirketler’in meveut durum itibariyla olagan is akisi disinda borglanma
ve/veya yabanct kaynak kullanma ihtivact bulunmamaktadir,

Pasabahge Cam Sanayii ve fl-aath
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